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Ingresos de Concesion
Costo de ventas
Utilidad bruta

Deterioro activo financiero

Resultado financiero

Interés activo financiero de concesién

Diferencia en cambio

Intereses por préstamos
Interés Deuda Subordinada
Interés Deuda Senior
Interés Préstamos Bancos

Utilidad antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias
Utilidad del ejercicio

véanse las notas que acompafian los estados financieros

Oscar Jawi

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
Estados de Resultados Integrales
(Expresados en miles de pesos)

Periodos terminados el:
30 de junic de

31 de diciembre de

T.P. 144479-T

Nota 2018 2017
8 67.986.589 92.845.366
17 {47.672.812) (71.722.408)
20.313.777 21.122.958
8 (40.780) -
18 5.144.609 10.849.680
8 12.926.144 17.017.918
19 6.356.507 6.899.319
12 (7.138.999) {6.893.468)
12 {12.714.125) {5.154.589}
- (5.752.125)
24.847,133 38.089.693
20 (7.346.718) (12.530.147)
17.500.415 25.559.546
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financleros a 30 de junio de 2018

CONTINUACION PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES.

2.2, Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modefo de costo histérico, a excepcidn de los activos financieros
con cambio en resultados representados en inversiones que estan medidos a valor razonable.

2.3, Moneda Funcional, de presentacion y conversion de moneda extranjera.

La moneda funcional y de presentacion es el peso colombiano. Para su determinacion, la empresa analizé tanto los factores
primarios y secundarios, incluida la moneda de {os ingresos, los costos de operacion y las fuentes de financiacion de la deuda.
Toda la informacidn es presentada en miles de pesos (excepto cuando se mencione [o contrario} y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al peso colombiano, se consideran
conversion a moneda extranjera.

2.4. Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de Covioriente requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones contables
y suposiciones significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos
contingentes, a! cierre del periodo sobre el que se informa.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en
periodos futuros un ajuste significativo al importe en libros del activo o del pasivo afectado.

Estimaciones contables y suposiciones significativas.

A continuacion, se describen las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a
la fecha sobre la que se informa, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe
en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio.

Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
el cual es el mayor entre su valor razonable menos fos costos de venta y su valor en uso. El calculo del valor razonable menos
los costos de venta se basan en la informacion disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a
cabo en condiciones de igualdad o en precios de mercado observables menos los costos necesarios para dar de baja el activo.
El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen del
presupuesto para los préximos cinco afios y no incluyen las actividades de reestructuracion a las que Covioriente aun no se ha
comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad generadora de
efectivo que se esta analizando. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de
descuento de flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacion.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de fas complejas normativas fiscales, a los cambios en las leyes fiscales
y respecto al importe y el plazo de los resultados fiscales futuros. Dada la amplia gama de relaciones empresariales y la
naturaleza a largo plazo y complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados
reales y las hipdtesis realizadas, o los cambios futuros en tales hipdtesis, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos
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Estados financieros a 30 de junio de 2018

CONTINUACION IMPUESTOS

por impuestos ya registrados. Covioriente establece provisiones, con base en estimaciones razonables, por las posibles
consecuencias de las inspecciones de las autoridades fiscales. El importe de tales provisiones se basa en varios factores, como
la experiencia de inspecciones fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal realizadas por

Covioriente y la autoridad fiscal correspondiente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar en la medida en
que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el que puedan utilizarse tales pérdidas. La determinacion del
importe de los activos por impuestos diferidos que se pueden registrar requiere la realizacion de importantes juicios por parte
de la Direccién, con base en plazo probable y al nivel de los beneficios fiscales futuros, junto con las estrategias de planificacién

fiscal futuras.
Activo financiero de concesion

El activo financiero de concesién con base a la CINIIF 12 y Los flujos que se consideran para la medicién influyen en el
reconocimiento de los ingresos de la Concesionaria, asi como también en la valorizacion del activo financiero.

Los supuestos clave para las proyecciones del flujo de efectivo del proyecto son los siguientes:

e Unainflacion proyectada a lo largo del contrato.

. Los costos esperados para la construccién, operacion, y administracién y mantenimiento de la concesion.

. E! valor de las vigencias futuras contractuales en su porcién en délares a una TRM promedio del proyecto.

e Paralas proyecciones de los traficos esperados, asi como las revisiones de trafico esperado se utilizan los estudios de

trafico contratados con un experto internacional (Halcrow).

2.5. Periodo contable

De acuerdo con los estatutos sociales, Covioriente tiene dos cierres contables al afno; el primero del 1° de enero al 30 de junio
y el segundo del 1° de julio al 31 de diciembre de cada afio.

2.6. Politicas contables significativas

En |a elaboracion de los estados financieros se han aplicado las siguientes politicas contables para Covioriente y su patrimonio
auténomo:

2.6.1. Politica de presentacién de estados financieros

Para la presentacion de estados financieros Covioriente presenta los mismos entendiendo que:
e  Estado de flujos de efectivo esta presentado por el método indirecto.
. Estado de situacion financiera esta presentado los activos y pasivos clasificados en corrientes y no corrientes.
» Estado de resuitados por funcion de los gastos.

2.6.2. Clasificacion corriente y no corriente

Covioriente presenta sus activos y pasivos en el estado de situacién financiera basado sobre una clasificacion corriente y no
corriente. Un activo es corriente cuando:

. Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;

e Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
e  Seespera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa; o
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 30 de junio de 2018

CONTINUACION CLASIFICACION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

. El activo es efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo es corriente cuando:
e  Seespera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
e  Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;
e £l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a fa fecha del periodo sobre el que se informa; o
. No se tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que puedan dar lugar, a
eleccion de la otra parte, a su liquidacién mediante la emision de instrumentos de patrimonio, no afectan a su

clasificacion.
Todos los demads pasivos se clasifican como pasivos no corrientes.

Activos y pasivos por impuestos diferidos son clasificados como activos y pasivos no corrientes respectivamente.
2.6.3. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos en las fechas de las transacciones. Los
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a
la tasa de cambio de esa fecha en que se determing el valor razonable.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo,
y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las diferencias en moneda
extranjera gue surgen durante la conversién son reconocidas en resultados.

2.6.4. Efectivo

El efectivo corresponde a activos a corto plazo siempre y que se puedan usar en un plazo menor a 12 meses.

2.6.5. Instrumentos Financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso de los activos financieros que no
se contabilizan al valor razanable con cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Clasificacion

Los activos financieros son clasificados seglin se midan posteriormente a costo amortizado o a valor razonable sobre la base
del:

a. Modelo de negocio de la entidad para gestionar los estados financieros.
b. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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CONTINUACION DEL VALOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a los siguientes activos financieros que no son medidos a VRCR:

. Inversiones en titulos de deuda
. Cuentas por cobrar comerciales;
e  Otras cuentas por cobrar

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La nueva NIiF 9 requiere reconocer una provisién por deterioro de activos financieros a valor razonable por resultados y a valor
razonable por ORI en un monto igual a una perdida por deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha
de corte de los estados financieros o durante la vida remante del activo financiero. La pérdida esperada en [a vida remante del
activo financiero son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de deterioro sobre la vida esperada del
instrumento financiero, mientras las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son la porcién de pérdidas esperadas que
resultaran de eventos de deterioro que resultan de los eventos de deterioro que son posibles dentro de los doce meses después
de ta fecha de reporte de los estados financieros.

La NIIF 9 presume que un activo estd deteriorado cuando tiene mas de 30 dias de vencido a menos que la concesionaria pueda
demostrar y refutar esta presuncién.

El nuevo modelo de determinacién de provisiones de activos financieros es bastante complejo para entidades
fundamentalmente del sector financiero, sin embargo, para entidades no financieras NIIF 9 permite medir fa correccién del
valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales que no tienen un componente financiero significativo.

Cuentas por cobrar
Se miden a costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9. Para cuentas por cobrar a corto plazo {menos de un afio) no se realizan
ajustes a su valor razonable en el reconocimiento inicial.

Algunas de las cuentas por cobrar tienen costo financiero que por lo general se clasifican como activos financieros no derivados.,
estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengo a la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resuiten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultado como costos financieros.

Sin embargo, para efectos de presentacién estas cuentas por cobrar se clasifican en los rubros de cuentas por cobrar a entidades
relacionadas u otras cuentas por cobrar comerciales.

2.6.6. Pasivo Financiero
Reconocimiento y medicién inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en el caso de los préstamos y cuentas
por pagar, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de Covioriente incluye cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas por pagar.
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 30 de junio de 2018

CONTINUACION PROPIEDADES EN USO PROPIO

Grupo de activos Vida atil
Equipo, muebles y enseres de oficina 5-10 afios
Equipo de computacion y comunicacion 3-5 aios
Vehiculos 5 — 10 afos
Magquinaria y equipo 10 afios o de acuerdo con lo establecido técnicamente

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan directamente a cuentas de resultado; y las imputaciones en mejoras
importantes son capitalizadas y depreciadas posteriormente.

La vida Gtil y el método de depreciacion son revisados en forma periddica al menos anualmente por la Gerencia sobre la base
de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de construcciones, maquinaria, mobiliario y equipos.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en los resultados, bajo el rubro de
otros ingresos.

2.6.8. Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes que se espera
recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre proximo a completarse a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre las
bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo:

e Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un crédito mercantil en una combinacién de
negocios, o de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento
de la transaccidn, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida impositiva;

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacién futura
de créditos fiscales y pérdidas impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
impositivas futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas impositivas no utilizadas, salvo:

e Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporaria surja del reconocimiento inicial de un

activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccion,
no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida impositiva.
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 30 de junio de 2018

CONTINUACION MEDICIONES A VALOR RAZONABLE

si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos de la jerarquia
del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del

valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

Efectivo en caja
Saldos en bancos

Subtotal
Menos Efectivo restringido

30-jun-18 31-dic-17 31-dic-17
No corriente Corriente No corriente
118.370.823 2.318.754 249.542.154
118.370.823 2.318.754 249.542.154
(118.370.823) (2.289.130) (249.542.154)
- 29.624 -

La Compaiiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre el que

se informa durante el que ocurrié el cambio.

Los instrumentos medidos a valor razonable corresponden a las inversiones, las cuales se han clasificado como nivel 2. La
valoracién de los activos financieros con cambios a resultados se hace por medio de! proveedor de precios de valoracion
Infovalmer y se reconocen dichos cambios de la valoracién en cuentas de resuitado.

4.  EFECTIVO

Para los efectos del estado de flujos de efectivo, e efectivo al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 comprenden lo

siguiente:

Por clasificacién y entidad los depdsitos bancarios estan en custodia de las siguientes entidades:

Disponible

CAJAS MENORES

BANCO AV VILLAS
BANCO DE BOGOTA
BANCO DE OCCIDENTE
Total no restringido
Restringido (1)
CORFIDIARIO

BANCO AV VILLAS
BANCO BBVA COLOMBIA
BANCO DE OCCIDENTE
Total restringido

Total Efectivo

Menos efectivo y equivalentes corto plazo

Efectivo y equivalentes de efectivo no Corriente

Pagina 13

30-jun-18 31-dic-17
5.834 7.134
130.622 15.764
806 649
6.199 6.077
143.461 29.624
1.182 1.155
117.888.255 95.440.210
88.694.950 153.676.269
1.895.039 2.713.650
208.479.426 251.831.284
208.622.887 251.860.908
(90.252.064) (2.318.754)
118.370.823 249.542.154
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CONTINUACION ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIO EN RESULTADOS.

CDT’s Desmateriatizados:

(2)

Los CDTs en lo que se invierte cumplen con el modelo de obtener utilidades a través de la venta, compray recibo de flujos de
efectivo de 10s instrumentos de tal forma que se pueda aprovechar el valor razonable de los mismos.

A continuacién, un resumen de las inversiones por emisor:

A 30 de junio de 2018:

Banco de Bogotd S.A. -3 4.000.000 4.097.490 4.053.700
Banco Popular S.A. 3 15.000.000 15.241.500 15.219.260
Banco Davivienda S.A. 10 100.000.000 100.476.610 100.551.550
Banco Colpatria Red Multibanca S.A. 9 27.500.000 27.942.005 27.946.740
Banco Finandina S.A. 1 2.000.000 2.040.960 2.017.100
Banco Corpbanca S.A. 4 23.500.000 23.513.905 23.595.150
Bancolombia S.A. 21 96.000.000 96.797.425 97.037.605
Banco AV Villas o 1 2.000.000 2.025.880 2.035.760
Banco Coomeva S.A. 1 10.000.000 10.000.300 10.106.900
Total general 53 280.000.000 282.136.075 282.563.765

A 31 de diciembre de 2017:

Inversiones negociables en CDT ~Cantidad  Vr. Nominal Valor de Compra  Vr. mercado
Financiera de Desarrollo Territorial S.A.

FINDETER 2 10.000.000 10.033.450 10.037.450
Banco de Bogotd S.A. 3 11.500.000 11.561.880 11.572.795
BBVA Colombia S.A 6 29.000.000 29,230.930 29.271.475
Banco Popular S.A. 3 22.000.000 22.014.480 22.179.330
Banco Davivienda S.A. 4 15.200.000 15.975.820 16.063.928
Banco Colpatria Red Multibanca S.A. 2 12.500.000 12.623.205 12.580.085
Banco GNB Sudameris S.A. 1 1.400.000 1.413.930 1.418.368
Banco Finandina S.A. 1 2.500.000 2.519.825 2.530.175
itati CorpBanca Col. SA 7 38.500.000 38.588.070 38.780.120
Bancolombia S.A 11 50.500.000 50.955.160 51.207.670
Banco Falabella S.A. 1 10.000.000 10.000.000 10.074.000
Total general 41 203.100.000 204.916.750 205.715.396

Todos los titulos son emitidos por entidades con calificacion de riesgo AAA con lo que el riesgo de crédito es el mas bajo del
mercado. Ademas, ninguna entidad tiene mas del 30% del total de las inversiones de la compaiifa.

Respecto al riesgo de mercado y cambiario el comportamiento de los titulos de renta fija han tenido un aumento significativo
a pesar de las presiones de aumento de las tasas de interés mientras que para no tomar riesgo cambiario estas inversiones se
encuentran en su totalidad en pesos colombianos.
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6.  CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Las cuentas por cobrar corresponden a anticipos a proveedores y a los intereses que no se han consignado por el vencimiento
de CDTs la Gltima semana de diciembre de 2017, como se detalla a continuacion:

30-jun-18 31-dic-17

Anticipos para Predios (3) 8.635.147 -
Anticipos a proveedores (1) 2.665.510 4.655.710
Anticipos a trabajadores 13.200 -

Anticipos a contratistas (2) 617.250 1.005.293
11.931.107 5.661.003

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no existen indicios de deterioro para la cartera. La cartera vencida corresponde
a saldos de anticipos que no se cruzaron totalmente contra factura; estos proveedores son recurrentes, por lo que se espera
descontar de préximas facturas.

(1) Los deudores varios son principalmente el anticipo para el tribunal de arbitramento por 911.291 vy la partida por
cobrar corresponde principalmente a los CDT redimidos fos Ultimos 3 dias habiles de junio y que serdn consignadas
en julio de 2018.

Nombre de tercero Bl 30-jun-1831dic-17 |

Concesionaria vial del oriente S.AS. 958.027 -

Herrera Mercado Hernando de Jesus 911.291 436.984
Seguridad mévil de Colombia S. A. 440.760 -

Seguros del estado S.A. 255.834 -
Consorcio Vial Andino 90.000 90.000
Itau Corpbanca Colombia S.A. 7.766 2.768
Corporacion Financiera Colombiana S.A. 1.057 1.057
Edificio Cdmara Colombiana de la Infraestructura 775 775
Findeter financiera de desarrollo territorial - 26.850
Banco Davivienda - 1.021.075
Banco Santander de negocios Colombia S.A. - 2,042.384
Banco Colpatria Red Multibanca Colpatria - 1.031.262
Banco BBVA Colombia - 2.555
Total proveedores 2.665.510 4.655.710
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CONTINUACIGN ACTIVOS FINANCIEROS DE CONCESION

El Proyecto inicia en la capital del Departamento del Meta, en la ciudad de Villavicencio, dirigiéndose en direccién Nor - Oriental
conectando en el sector de Aguaclara con el corredor de 1a Transversal del Sisga, que comunica al Departamento de Boyaca
con el Departamento de Casanare y finaliza a la altura del Municipio de Yopal, Capital del Departamento de Casanare.

El proyecto comprende rehabilitacion y ampliacién de las calzadas existentes ademas de la construccion de nueva carretera,
mientras dura la construccion (que se espera sea S afios) se debera mantener la carretera actual habilitada en los términos del

apéndice técnico 1.

£l plazo esperado del contrato son 276 meses con un valor de contrato de $3.567.001.689.310 {pesos de 2017), la vigilancia y
control del Contrato de Concesién es realizada por la Interventoria contratada por la Agencia Nacional de Infraestructura (ANE)

a través del consorcio interventores 4G -2.

El contrato tuvo acta de inicio el 8 de septiembre de 2015 fecha en la que se ha recibido el peaje de caseta Puente Amarillo y
durante el 2015 se recibi6 el peaje de caseta Veracruz y a diciembre el peaje San Pedro.

El proyecto se pagara a través de dos fuentes la primera corresponde a la inversion de la nacion a través de la AN! en forma de
vigencias futuras asignadas al proyecto, en segundo lugar, estd el recaudo de peajes el cual rige a partir de la fecha de entrega
de infraestructura y del cual se garantiza un flujo minimo de recaudo con revisiones periédicas del trafico garantizado versus el

real.

En Covioriente se manejan dos activos financieros correspondientes al proyecto el primero maneja los cobros por
administracion, operacién y mantenimiento de la concesién desde la entrega de la infraestructura por parte de la ANI
denominado como activo financiero AOM, y el segundo, el activo financiero el cual es denominado activo financieroc EPC.

Debido a que el contrato de construccion se renegocié con el consorcio constructor 4GLIanos en octubre de 2017 disminuyendo
el valor de este vy los costos del contrato de construccién para el cierre de 2017, se reconocié al 31 de diciembre de 2017 una

utilidad de $28.022.277.

Por lo anterior se representa un derecho de cobro a fa ANl el cual empezaré a ser amortizado con la entrega de la primera
unidad funcional de obra del proyecto, la cual se espera sea en el afio 2022. El activo de concesién para los periodos al 30 de

junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
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CONTINUACION ACTIVOS FINANCIEROS DE CONCESION

Debido a laimplementacién de la NIIF 15 el contrato de concesién se tratd como un contrato con clientes al cual se le determind
un precio por las actividades separando en actividades de construccion y de administracién, operacién y mantenimiento. Para
determinar el precio se establecié una estructura de costos basada en lo que se espera retribuir en cada actividad identificada.

Los costos EPC o de construccién son los asociados al avance de obra reportado por el consorcio constructor 4GLlanos mas el
margen derivado de la construccion y el uso de las cuentas predios, redes y ambiental, ademds de sumar la financiacidn asociada

alas etapas antes de |a etapa de operacion contractual.

Por otro lado, para el activo AOM se incluye todos los costos de operacion, incluido impuestos, y se excluye Unicamente los

costos financieros de deuda asociados con la etapa de construccion.

Debido a que en este nuevo escenario se incluyen dentro de la estructura de costos los costos financieros asociados a cada
etapa del proyecto se hizo un recalculo de la TIR asociada al proyecto generando una TIR anual de 7.46% con la que se remidié

el activo de concesién generando los ajustes de saldos para comenzar enero de 2018.

Adicional a lo anterior la implementacion de la NIIF 9 obliga a generar deterioro a cuentas por cobrar de largo plazo basados
en los riesgos inherentes a la cartera medida. Por lo anterior covioriente tras determinar el riesgo asociado con cuentas del
estado colombiano debido a su calificacién -BBB determiné gue se debfa aplicar un deterioro del 35% del saldo ajustado a un
riesgo pais de 0.14% con lo que se determind un acumulado de deterioro de $167.100 hasta diciembre de 2017 y se generd un

valor de $15.167 para lo corrido del afio 2018.

g ; R N EREE TOTAL
ACTIVO FINANCIERO o T ERG . TOTAL : . ACTIVOS -

CONCESIONADO - MEDIDO'A N FINANCIEROS

costo f\M?RTIZADO . Interés - N interés - Interés Deterioro

saldo Final a 30 de junio de 2017 70808032 | . 6621.347| 102403754 s.678.614| 173.302686 12.299.961 -| 18s.602.647
(+} Adiciones 38.496.176 10.529.063 54.349.190 |  6.488.855 92.845.366 17.017.918 | 100880181
{-) Pagos recibidos concedente - - - - - - - -
{+/-) Reclasificaciones 16.897 - - - 16.897 - - 16.897
z“':;‘;° Final a 31 de diclembre de 109.322.005 17.150.410 | 156.842.844 | 12.167.069 | 266.164.949 | < 29.317.879 -| 29s.482.828
(+) Adiciones Politica NIIF 15 14.404.688 |  (13.336.105) 40.276.358 | (5.279.490) 54.681.046 | (18.615.595) 36.065.451
(-) Deterioro Politica NIIF 9 - -1 (167.100) (167.100)
Saldo inicial a 01 de enero de 2018 | 123.726.693 3.814305| 197.119302| 6.887.979| 320.845.993 10702284 | (167.200) | 331.381.179
(+} Adiciones 17.870.368 4.690.498] 50116221 | 8.235.646 67.986.589 12926144 |  (40.780) 80.871.953
(-} Pagos recibidos concedente - - - - - - - -
(+/-) Reclasificaciones - - - . _ .

saldo Final 2 30 de junio de 2018 | 141.597.061 3.504.008 | 2a7.235.523 | 15.123.625 | 388.832.584 |  23.628.428 | (207.880) | 412.253.132

9. ACTIVO INTANGIBLE

Durante el segundo semestre del afio 2016 Covioriente comenzd un proyecto de implementacion de un ERP SAP el cual empezd
a ser utilizado desde el 16 de enero de 2017. Para lo anterior adquirié una licencia por valor de 185.073 mil pesos y gue se
amortiza en la vida del contrato hasta el afio 2044 a partir de enero de 2017:
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CONTINUACION ACTIVO INTANGIBLE

LICENCIAS
Costo: SOFTWARE
A Diciembre de 2017 154.013
Adquisiciones -
Bajas
A Junio de 2018 154.013
Amortizaciéon acumulada
A Diciembre de 2017 7.300
Amortizacion 3.965
Bajas -
A lunio de 2018 11.265
Valor Neto en libros
A Diciembre de 2017 146.713
A Junio de 2018 142.748

10. PROPIEDAD Y EQUIPO

Las propiedades de Covioriente son flota y equipo de transporte para el drea de operaciones principalmente, maquinaria para
remocion de tierras, muebles y accesorios para las oficinas y los centros de operaciones y computadores.

El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipo:

Enseresy Equipo d!,a
Maguinaria  Vehiculos R comunicaciény Terrenos Total
Accesorios -
Costo: computacion
A diciembre de
2017 348.482 4.731.346 790.581 2.666.353 935.402 9.472.164
Adquisiciones 56.923 - 6.300 22.962 - 86.185
A junio de 2018 405.405 4.731.346 796.881 2.689.315 935.402 9.558.349
Depreciacidn
acumulada
A diciembre de
2017 45,171 1.523.009 215.245 965.843 - 2.749.268
Depreciacion 18.416 487.640 39.857 309.311 - 855.224
A junio de 2018 63.587 2.010.649 255.102 1.275.154 - 3.604.492
Valor Neto en
libros
A diciembre de
2017 303.311 3.208.337 575.336 1.700.510 935.402 6.722.896
A junio de 2018 341.818 2.720.697 541.779 1.414.161 935.402  5.953.857
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11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS.

El siguiente es el detalle del movimiento de los pasivos por impuestos corrientes:

30-jun-18 31-dic-17 31-dic-17
Movimiento por Impuesto Corriente Activo Pasivo Activo Pasivo
Saldo anterior - (7.839.467) - (5.414.947)
{+) Cargos del por impuesto corriente 287.147 {1.292.317) 1.116.423 (3.540.943)
(-) Pagos del impuesto efectuados - 9.131.784 - .
(-) Retenciones del afio - (1.116.423) 1.116.423
Saldo fina! 287.147 - - {7.839.467)

Impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan lugar a las siguientes
diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los periodos terminados el 30 de junio
de 2018 y el 31 de diciembre de 2017, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los cuales

dichas diferencias tempararias se revertiran.
Para calcular el impuesto diferido se muestra a continuacién los componentes que generaron diferencias y el valor del impuesto

diferido en cada momento. Las tasas utilizadas fueron 34% mds sobretasa de 6% para las diferencias en provisiones de
impuestos y pasivos que se revertirdn en 2017 y de 33% para las diferencias entre el activo financiero de concesion vy el

intangible de concesidn que se registra fiscalmente:

Activos y Pasivos por impuesto diferidos

30-jun-18 -  31-dic-17

{Pasivos) Activos por impuestos diferidos
Diferencia en cambio

Activos financieros de concesion {50.059.816) (27.074.091)
Actualizacién activos financieros (9.881.541) (5.615.913)
Gastos Capex y Opex 28.031.981 21.184.885
Intereses deuda 12.425.591 5.874.060
Total (Pasivos) Activos por impuestos diferidos (19.483.785) (5.631.059)

El movimiento del impuesto de renta diferido por los semestres terminados el 30 de junio de 2018 y el 31 de diciembre de 2017

30-jun-18 31-dic-17

es el siguiente:

Movimiento por Impuesto Diferido

Saldo anterior (5.631.059) 3.358.145
+ Adiciones (6.054.401) -8.989.204
+ o (-) Otros Adopcion politicas NIIF 15 (7.798.325) -
saldo final (19.483.785) (5.631.059)
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12. CUENTAS POR PAGAR ENTIDADES RELACIONADAS.

De acuerdo con las normas legales vigentes en Colombia, a las politicas internas del grupo empresarial que controla a
Covioriente y de conformidad con ta NIC 24 parrafo 18, en esta nota se relaciona las transacciones con partes relacionadas y

sus saldos a cada corte:

Transacciones de deuda:

Covioriente tiene dos tipos de transacciones de crédito con partes relacionadas, el primero una deuda subordinada y al pago

30-jun-18 31-dic-17

de los créditos y la segunda una deuda comercial.

Accionistas - Cuentas corrientes — Corto (1) 484.848 458.705
Vinculados - Pasivo corrientes — Corto (3) 15.239.209 2.525.084
Total Corto Plazo 15.724.057 2.983.789
Accionistas - Deuda Subordinada (2) 275.691.944 239.358.943
Accionistas - Deuda Interés Subordinada (2} 27.663.615 20.524.617
Vinculados - Deuda Senior (3) 351.671.498 358.028.009
Total Largo Plazo 655.027.057 617.911.569

670.751.114 620.895.358

Total Obligaciones con Vinculados

(1) Corresponde a gastos pagados por Episol en nombre de Covioriente que deben ser reembolsados en el momento de
expedicién de la cuenta de cobro de Episol.
(2) Deuda Subordinada

Como parte del contrato de concesién los accionistas de la concesionaria tienen obligacion de hacer aportes de capital de
trabajo en varios periodos durante la fase de fondeo de cuentas. Estos desembolsos pueden hacerse a través de la estructura
financiera que crean convenientes (Capital o Deuda), en Covioriente se ha optado por hacer un desembolso de deuda
subordinada con interés causado con la tasa promedio para depdsitos a término fijo (DTF} de la Ultima semana del mes con un

spread de 1% (DTF+1%) sobre el capital.

El movimiento del resultado por intereses es el siguiente:

"~ 30-jun-18 31-dic-17

Saldo final Semestre Anterior 20.524.617 14.542.839
Intereses del Semestre 7.138.998 6.893.468
- -911.690

Retencion impuestos
Saldo final del semestre 27.663.615 20.524.617
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Los saldos acumulados de deuda a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

30-jun-18 ’ ' 31-dic-17
Capital Interés Total Capital Interés Total
Episol 109.242.438 14.241.548 123.483.986 109.242.438 11.686.173 1
Concecol 166.449.507 13.422.067 179.871.574 130.116.505 9.750.134 1
Total causado por deuda 275.691.945 27.663.615 303.355.560 239.358.943 21.436.307 2
Retencion en la fuente renta - - - - (911.690)
275.691.945 27.663.615 303.355.560 239.358.943 20.524.617 2

Total Pasivo

(3) Deuda Senior

Asi mismo Covioriente en octubre de 2017 logré el cierre financiero definitivo y recibid [a aprobacién de un crédito a 10 afios
modalidad Bullet por valor de USD 550.000.000, de los cuales se acordé un cobro del pago de una Upfront Fee equivalente al
1% cobrada con el segundo desembolso y una Commitment Fee equivalente a 0.75% del monto no desembolsado

trimestralmente, la tasa de referencia es de 6.8% fija la cual se calcula trimestre vencido.

£l vencimiento del crédito es en 10 afios; sin embargo, se pactaron incentivos que motivan el prepago del crédito para el mes
de junio del 2022. Estos incentivos los componen el pago de una Aditional Fee en caso de no pagar antes de junio de 2022, la
renegociacién de tasa dependiendo del costo del fondeo del prestamista para esa fecha y un pago de una penalidad por prepago

del crédito que no se tiene si se paga antes del mes mencionado.

Actualmente, se tienen pactados unos desembolsos fijos en délares luego de los descuentos respectivos de intereses y

comisiones asi:

Date Amount
(USD)

13-Oct-17 105.018.807
27-Nov-17 16.200.000
27-Ene-19 25.000.000
27-Feb-19 30.000.000
27-May-19 17.000.000
27-Ago-19 37.000.000
27-Nov-19 70.000.000
27-Feb-20 93.000.000
27-May-20 89.000.000
27-Ago-20 67.781.193

Total 550.000.000

Covioriente al 31 de diciembre de 2017 ya recibié los dos primeros desembolsos de los cuales se uso el primero para el pago
del crédito puente y el segundo para el pago de las comisiones respectivasy capital de trabajo.
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CONTINUACION DEUDA SENIOR
Los principales Covenants que contiene el contrato de crédito son los siguientes:

1. Covioriente no puede cargar garantias sobre sus activos salvo los permitidos:
. No puede asumir ningtin endeudamiento salvo el permitido:
3. No se pueden cambiar las siguientes condiciones fundamentales:

a) Su ejercicio contable

b} Su jurisdiccion de formacion

¢) Su domicilio principal {previo aviso 30 dias al prestamista)

d) Los documentos de organizacién o enmienda de los derechos vinculados a su patrimonio.

e) incurrir en procesos de reorganizacién corporativa fusiones o traslados de propiedad a otras entidades.

f) Liquidar o disolver

g) Crear cuentas bancarias, excepto las creadas bajo el fideicomiso de concesion y los revelados en la fecha del

préstamo.

4. No se deben hacer depdsitos, anticipos o prestamos excepto por
a. Inversiones permitidas
b. Bienes recibidos en pago por proveedores en quiebra
¢.  Préstamos para empleados, funcionarios y clientes para reubicaciones, viajes y mudanzas o gastos similares
que superen los USD100.000
d. Anticipos en el curso normal de los negocios y que no superen los USD500.000
e. Inversiones que se hayan adecuadamente reflejadas en el presupuesto que se entrega al prestamista y solo
si no exceden los USD 3.000.000.
f.  Contratos de cobertura
Acuerdos con el contratista EPC por los equipos pactados.
Transacciones con relacionados que superen los USD 3.000.000

> o

Los saldos acumulados de deuda a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 sus intereses acumulados son los siguientes:

30-jun-18
Capital Interés Total Capital Interés Total
Grupo Aval Limited 351.671.499 15.239.207 366.910.706 358.028.009 5.154.588 363.182.597
Total causado por deuda 351.671.499 15.239.209 366.910.706 358.028.009 5.154.588 363.182.597
Pago de intereses - - - - (2.629.506) (2.629.506)
Total Pasivo 351.671.499 15.239.209 366.910.706 358.028.009 2.525.082 360.553.091
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CONTINUACION GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Reforma tributaria

£1 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se introducen nuevas reglas en materia

tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacién:

«A partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se unifica el impuesto de renta y

complementarios.
«Se incrementa al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguira liquidando sobre el patrimonio liquido.

»Se modifica el sistema de tributacién sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, a ser giradas como dividendo, las
cuales serdn gravadas tanto en cabeza de la sociedad como en cabeza del socio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo
con los articulos 48 y 49 del Estatuto Tributario, resulten como “no gravadas” se deberan aplicar las siguientes tarifas,
considerando la calidad del beneficiario:

-Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o abono en cuenta a personas naturales residentes.
Y P

_Tarifa del 5% en el pago o abono en cuenta a personas no residentes, sociedades extranjeras y sucursales de sociedades

extranjeras.

£l tratamiento del pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales no tuvo modificaciones.

Las utilidades que tengan la calidad de “gravadas”, estaran sujetas inicialmente a un impuesto del 35%, y una vez disminuido
este impuesto, se aplicaran las tarifas del 0%, 5% y 10%, para las personas naturales residentes o del 5% para las personas
naturales no residentes, sociedades extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

«A partir de 2017 las pérdidas fiscales solo podran ser compensadas contra las rentas liquidas obtenidas dentro de los 12
periodos gravables siguientes y se elimina la posibilidad de reajustar los créditos fiscales derivados de excesos de renta
presuntiva y pérdidas fiscales. El valor de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva generados antes de 2017 en el
impuesto de renta y complementarios y/o en el impuesto sobre la renta para la equidad CREE, serdn compensadas de manera
proporcional y no estaran limitadas en el tiempo. Los excesos de renta presuntiva se continuaran amortizando en un término

de cinco (5) afios.

«A partir de 2017 el término general de firmeza de las declaraciones tributarias se establecid en tres (3) afios siguientes a la
fecha del vencimiento del plazo para declarar, si no se ha notificado requerimiento especial. Para las entidades sujetas a estudio
de precios de transferencia el término de firmeza sera de seis (6) afios, término que aplicard también para el caso de las
declaraciones en las cuales se compensen pérdidas fiscales. La firmeza de las declaraciones en las cuales se generen pérdidas
fiscales sera el mismo tiempo que tiene para compensarlas, es decir doce (12} afios; sin embargo, si el contribuyente compensa
la pérdida en los dos Gltimos afios que tiene para hacerlo, el término de firmeza se extendera por tres (3) afios mas a partir de
esa compensacion con relacion a la declaracién en la cua! se liquidé dicha pérdida, por to que el periodo para fiscalizacidn podria

ser de 15 afios.

«Se modifican las tarifas de retencién en la fuente por pagos al exterior quedando en el 15% para rentas de capital y de trabajo,
consultoria, servicios técnicos, asistencia técnica, pagos a casas matrices por conceptos de administracion y rendimientos
financieros, entre otros. Se mantiene la tarifa correspondiente al 33% sobre el 80% del pago o abono en cuenta, para

explotacién de programas de computador.
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CONTINUACION GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En materia de impuesto sobre las ventas, se modifico la tarifa general pasando de 16% a 19% y se modificé el hecho generador
incluyendo la venta o cesion de derechos sobre activos intangibles asociados a propiedad industrial y los servicios prestados
desde el exterior. Para este efecto, los servicios prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el exterior, se
entenderan prestados, adquiridos o licenciados en el territorio nacional, cuando el beneficiario directo o destinatario, tenga su
residencia fiscal, domicilio, establecimiento permanente o la sede de su actividad econémica en el territorio nacional.

21. GESTION DE RIESGO

Covioriente se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros, operacionales y reputacionales
inherentes a su negocio, que se gestionan mediante la aplicacion de sistemas de identificacién, medicién y supervision,
buscando identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos

adversos.

La Junta Directiva es el maximo estamento responsable en conocery comprender los riesgos que asume la entidad. Define
las politicas en materia de administracion de riesgo y establece las estrategias de gestion, para que cada administracion
cuente con lineas claras y precisas de gestién de riesgo.

A continuacidn, se enuncian las politicas establecidas para mitigar algunos de los riesgos de Covioriente:

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Sociedad no pueda satisfacer una demanda de dinero en efectivo o el pago de una obligacion asociada
a un pasivo financiero al vencimiento. Covioriente mantiene un seguimiento constante de las proyecciones de caja, tanto
de corto como de largo plazo para mantener un nivel de liquidez adecuada y acorde a las estimaciones.

Con el cierre financiero se aseguraron recursos por USD 550.000.000 de los cuales solo se han desembolsado USD
121.218.807, el cual descuenta los intereses trimestrales junto a los desembolsos dejando la caja cubierta hasta el
momento de entrega de infraestructura, momento en que los recursos de retribucién por recaudos de peajes deben ser
entregados a covioriente junto al derecho de cobro de las vigencias futuras asociadas a cada unidad funcional.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término del periodo sobre el que
se informa, incluyendo los pagos estimados de interés y excluyendo los acuerdos de compensacién:

Pasivo Corriente Valor enlibros  Flujos Contractuales Pago a un Afio Pago 'Zfzd
fi
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (1) 670.751.114 1.499.983.444 32.726.342 1.467.2
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
porpagary P 39.705.517
pagar 39.705.517 39.705.517
710.456.631 1.539.688.961 72.431.859 1.467.25

(1) Lascuentas por pagar de largo plazo se pagaréan luegode 4 afios cuando se espera tener el derecho sobre las vigencias
futuras y sobre los recaudos de pajes que se han venido recaudando desde 2015 los cuales remuneran el contrato de

concesion.
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CONTINUACION GESTION DE RIESGO

Riesgo de Crédito

Se refiere a la posibilidad de que la sociedad sufra pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia que sus
deudores o contraparte fallen en el cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados.
La concesionaria evaluia la solicitud de polizas que permitan mitigar los riesgos al momento en que se empiece la operacidn.

A continuacidn, las partidas que implicarian el riesgo de crédito por préstamos y partidas por cobrar a 30 de junio de 2018
Y 31 de diciembre de 2017:

30-jun-18 7 . 31-Dic-17

Descripcion ) . - . . '
P Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activo financiero de concesion - 412.253.131 - 295.482.828
Activo financiero con cambios en resultados 305.360.171 - 239.600.452 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 90.252.064 118.370.823 2.318.754  249.542.154
Anticipos a contratistas 617.250 - 1.005.293 -
Otras cuentas por cobrar 8.635.147 - - -
Anticipos a proveedores 2.665.510 - 4.655.710 -
Total 407.530.142 530.623.954 247.580.209  545.024.982

Como se ve en la tabla los riesgos mas importantes se encuentran en las partidas no corrientes correspondientes al activo
financiero de concesién (Cuenta por cobrar a la ANI) y las cuentas del efectivo restringido que se tienen en entidades
bancarias.

Para el ingreso de peajes que retribuye la concesién es de notar que en cuanto covioriente cumpla con la entrega de la
infraestructura tendra el derecho inmediato de utilizar los recursos, por lo que no existe riesgo de crédito, las vigencias
futuras que tienen un tratamiento de mas largo plazo tienen un riesgo de crédito minimo; en razén a que el deudor es la
Agencia Nacional de Infraestructura (AN, la cual es una entidad de caracter nacional respaldada directamente por el

tesoro de la republica de Colombia.

para el caso de los activos financieros con cambios en resultados se toma en cuenta el respaldo y la calificacion de las
carteras colectivas donde se invierte los recursos y se monitorea que estas tengan calificaciones iguales o superiores a AA
lo que nos da un riesgo pequefio versus la rentabilidad que generan. Ademads, un poco mas de la mitad de estos activos
estan representados en titulos garantizados por Deceval en entidades financieras con calificacién AAA en riesgo de
inversién lo que mitiga el riesgo de crédito de las inversiones.

Por dltimo, las entidades bancarias en donde se tiene el disponible son entidades del grupo Aval casa matriz Ultima de
Covioriente io que en el fondo mitiga el riesgo por ser una parte relacionada.

Para los anticipos a proveedores y contratistas se tienen pélizas que van ligadas al cumplimiento del contrato y buen uso
de los anticipos con lo que se cede el riesgo a un tercero con una capacidad mayor de cobro.
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Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio, tasas
de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de Covioriente o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo por tipo de cambio.

El Gnico riesgo de cambio de Covioriente se genera al obtener el crédito senior el cual se alcanzé gracias al cierre financiero
del proyecto, el pago de los intereses derivados de este crédito se efectuaré con el descuento por parte del prestamista
directamente al momento del desembolso por lo que él nunca se monetizan estos montos.

Esta obligacién tiene una cobertura natural pues esta proyectado pagarse con las vigencias que se recibirdn en dolares
siendo la razén por la que los flujos de recupel:acién de costos por operacién e inversion contienen dentro de sus calculos
de la tasa interna de retorno la presencia de |a diferencia en cambio de tales préstamos.

Riesgos operacionales

La totalidad de los activos tanto fijos como de infraestructura para las obras que desarrolla se encuentran adecuadamente
cubiertos de los riesgos operativos por pélizas de seguros y se espera adoptar procedimientos para salvaguarda de sus
bienes y de seguridad de su personal contenidos en la politica de la casa matriz.

La Alta Direccién se redne periddicamente para identificar y valorar jos eventos que puedan impedir el logro de los
objetivos estratégicos de Covioriente S.A.S. registrandolos en la matriz de riesgos estratégicos.

Riesgos de tasa de interés variable

Covioriente tiene recursos provenientes de las obligaciones de fondeo de las cuentas proyecto y aportes de equity las
cuales provienen principalmente de créditos de tasa variable de dos tipos, la primera deuda subordinada entregada a un
costo de DTF+1 (6.26%) y el segundo un crédito puente Bullet que nacié en octubre de 2017 el cual se mide a costo
amortizado y cuya tasa es de 6.8% contractual y efectiva de 7.56% la cual es fija mitigando los riesgos asociados a la tasa.

Los recursos fuente de la deuda covioriente los invierte en un portafolio combinado entre carteras colectivas y CDTs
desmaterializados los cuales para 2017 tuvieron un rendimiento promedio de 6.88%

Con una variacion del 2% en los puntos base de los tipos de interés a la fecha del balance habria aumentado (disminuido)
el patrimonio y el resuitado en los montos mostrados en la tabla mas abajo. Este andlisis asume que todas las otras
variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.

En miles de pesos

Activos/Ingresos a tasas de interés variable

Pasivos/Deuda Subordinada

Neto

Resuitados Patrimonio :

Aumento Tasa Disminucién tasa Aumento Tasa Disminucién tasa

6.563.132 -6.563.132 4.397.298 -4.397.298
-5.513.839 5.513.839  -3.694.272 3.694.272
1.049.293 -1.049.293 703.026 -703.026

£l andlisis muestra una minima variabilidad que se explica por contar con el mayor fondeo de recursos con una tasa fija y
también gracias a que la deuda subordinada se mueve en una variable a la que se mueve la retribucion de inversion de los
recursos pues casi todos los recursos son revisados comparando a la DTF.
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22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se conocieron hechos subsiguientes que tengan impacto sobre los estados financieros entre el 30 de junio de 2018 y el 30
de septiembre de 2018 fecha de publicacién de estos.

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas gue se acompafian fueron autorizados el representante legal para el propdsito especial que
los asiste.
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