CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.

COVIORIENTE S.A.S.

Estados Financieros al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 (con dictamen de revisor fiscal)



INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.

Iinforme sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Concesionaria Vial del Oriente S.A.S. (la Companfa), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2017 y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el semestre que
termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditorfa que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.



Opinion

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los librosy adjuntos
a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacién financiera de la Compafia al 30 de junio de 2017, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el semestre que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme
con el semestre anterior.

Otros Asuntos

Los estados financieros al y por el semestre terminado el 31 de diciembre de 2016 se
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador
publico, miembro de KPMG S.A.S., y en su informe del 31 de enero de 2017, expresd una
opinién sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el primer semestre de 2017:
a) La contabilidad de ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas vy los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de
la Compafia y los de terceros que estan en su poder.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f)  La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular |a relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compania no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

LJz Helena Bécerra Sanchez
Revisor Fiscal de Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.
T.P.211663-T
Miembro de KPMG S.A.S.

11 de agosto de 2017
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Activo

Activo Corriente
Efectivo
Activos financieros con cambio en resultados
Cuentas comerciales por cobrar
Activo por impuesto corriente
Activo no financiero

Activo no Corriente
Efectivo restringido
Activos financieros de concesiéon
Activos Intangibles
Propiedad y equipo
Impuesto de renta diferido

Total de Activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente
Pasivos financieros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Otros pasivos no financieros
Impuesto a las ganancias

Pasivo No Corriente
Otros pasivos no financieros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Tota!l de pasivo

Patrimonio
Capital emitido
Reservas
Ganancias acumuladas
Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Véanse las notas que acompafian los estados financieros
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Represer@"tante Legal

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
Estados de Situacidn Financiera
{Expresado en miles de pesos)
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30 de Junio de 31 de diciembre de
2017 2016

46.846.122 25.619.396
355.034.143 327.976.677
8.291.293 2.078.124
- 72.397
223.304 703.410
410.394.862 356.450.004
72.625.540 50.025.076
185.602.647 112.090.661
150.678 185.073
7.187.631 9.208.092
3.358.145 2.680.084
268.924.641 174.188.986
679.319.503 530.638.990
317.216.940 301.941.109
160.150 219.554
11.944.138 11.349.931
370.467 299.706
934.129 2.859.976
5.414.947 4.360.647
336.040.771 321.070.923
72.477.914 49.415.407
236.401.781 131.486.260
308.879.695 180.901.667
644.920.466 501.972.590
27.676.000 27.676.000

990.400 -
5.732.637 990.400
34.399.037 28.666.400
679.319.503 530.638.990

Luz Helena Becerra Sanchez
Revisor Fiscal
T.P. 211663-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 11 de Agosto de 2017)
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Ingresos de Concesion
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otros ingresos (gastos)
Resultado financiero
Interés activo financiero de concesidn
Intereses por préstamos
Interés Deuda Subordinada
Interés Préstamos Bancos
Utilidad antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Utilidad del ejercicio

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
Estados de Resultados Integrales
(Expresados en miles de pesos)

Semestres terminados el:
30 de Junio de 31 de diciembre de

Nota 2017 2016

7 64.566.445 88.419.308
7 (64.566.445) (88.419.308)
18 473 (12.909)
19 13.426.964 9.008.837
7 8.945.541 3.226.394
13 (6.130.667) (7.056.605)
12 (5.479.082) (1.820.977)
10.763.229 3.344.740

11 (5.030.592) (2.206.571)
5.732.637 1.138.169

Véanse las notas que acompafian los estados financieros
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Representante Legal

T.P. 144479-T

LuZ Heleha Becerrd Sénchez
Revisor Fiscal
T.P.211663-T

Miembro de KPMG S.A.S.

{Véase mi informe del 11 de Agosto de 2017}
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CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.AS.

{oze Corficolombiana Estados de Flujos de Efectivo
{Expresados en miles de pesos)

Semestres terminados el:

Periodos de seis meses terminados el: 30 de Junio de 31 de diciembre de
2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del periodo S 5.732.637 1.138.169
Diferencia en cambio no realizada 14.976.037 -
Intereses causados 5.479.082 1.820.977
Depreciacion 856.899 828.984
Retiro de Intangibles 64.878 -
Amortizaciones 3.335 -
Impuesto a las ganancias 5.030.592 2.206.571
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (79.725.155) (91.481.259)
Obras de construccion en curso - 31.237.965
Intangible (33.818) {185.073)
Otros activos no financieros 480.106 (703.410)
Impuestos corrientes 72.397 (72.388)
Proveedores 2.124.475 4.554.952
Cuentas por pagar entes relacionados (59.404) -
Obligaciones laborales 70.761 (8.028)
Otros pasivos 21.096.660 21.327.293
Intereses pagados (5.179.288) -
Impuestos pagados (4.654.353) -
Efectivo neto usado en actividades de operacion (33.664.159) (29.335.247)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Incremento de inversiones (27.057.466) (278.839.378)
Adquisién de propiedad y equipo (366.706) (2.744.751)
Efectivo usado en las actividades de inversion (27.424.172) (281.584.129)

Flujos de efectivo de los actividades de financiacion:

Aumento otras obligaciones financieras - 300.120.132
Aumento de deuda subordinada - entes relacionados 104.915.521 54.008.131
Efectivo provisto en las actividades de financiacion 104.915.521 354.128.263
Aumento del efectivo 43.827.190 43.208.887
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del semestre 75.644.472 32.435.585
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre,

antes de efectivo restringido 119.471.662 75.644.472
Menos efectivo restringido (notad) 74.579.203 53.088.111
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre, (notad) S 44.892.459 22.556.361

Véanse las notas que acompanan los estados financieros

Osc&v‘lavi r Hernangez”

LUz Helerfa Becerra Sanchez
Represen}ante Legal

Revisor Fiscal
T.P. 144479-T T.P.211663-T
Miembro de KPMG S.AS.
(Véase mi informe del 11 de Agosto de 2017)




“™N Concesicnaria

W/ Vial del Oriente
Sg# Corficolombiana

Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 30 de junio de 2017

1. INFORMACION CORPORATIVA

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S. es una sociedad legalmente constituida segun escritura publica No.
02586887 DEL 25 DE JUNIO DE 2015. El domicilio principal es la ciudad de Bogota, Colombia en la AV Calle 26 No.
59-41, y cuya duracién se espera termine el 31 de diciembre de 2052.

El objeto social exclusivo de la sociedad concesionaria es: (i} la suscripcion, ejecucién, desarrollo, terminacidn,
liquidacion y reversién del contrato de asociacién bajo el esquema de Asociacion Publico Privada (APP), adjudicado
con ocasién a la licitacién publica N° VJ-VE-1P-LP-015-2013 abierta por la Agencia Nacional de Infraestructura - ANI,
cuyo objeto consiste en la financiacion, elaboracién de estudios y disefios, construccién, rehabilitacion,
mejoramiento, operacién y mantenimiento, gestion predial, gestién social y ambiental y reversion del corredor
Villavicencio - Yopal, de acuerdo con el apéndice técnico 1y demas apéndices del contrato, el objeto de la sociedad
serd ejecutado por cuenta y riesgo de la sociedad concesionaria y cumplido en los términos y condiciones
establecidos en el pliego de condiciones de la licitacion publica y aquellos establecidos en el contrato de concesion;
(i) adicionalmente podrd realizar cualquier actividad conexa o complementaria con la anterior.

El objeto de la sociedad, contempla la ejecucién de las obligaciones a cargo del concesionario, indicadas en el

contrato de concesidn tal y como se establece a continuacidn:

(a) La concesidn incluye la ejecucién completa y en los plazos previstos de (i) las obligaciones sefialadas en la
seccion 4.2 de la parte general del contrato de concesién que deberdn ejecutarse durante la fase de pre-
construccién; (i} las obras de construccién, rehabilitacién y mejoramiento, cumpliendo plenamente con lo
previsto en las especificaciones técnicas y los demas documentos que hacen parte del contrato de concesidn,
(iii) las obras de mantenimiento, cumpliendo plenamente con lo previsto en las especificaciones técnicas y los
demas documentos que hacen parte de ese contrato de concesién; (iv) las obligaciones de operacion conforme
a las especificaciones técnicas y los demas documentos que hacen parte del contrato de concesion; y (v) las
demas obligaciones previstas en el contrato de concesion, incluyendo pero sin limitarse a las obligaciones
ambientales y de gestién social, asi como la gestion y adquisicion predial.

(b) Sin perjuicio de lo dispuesto en la ley aplicable, el concesionario podrd usar para fines comerciales o
publicitarios los activos concesionados asi como los bienes inmuebles (por adhesion o accesion) o muebles
que formen parte del proyecto que hayan sido construidos por el concesionario o que hayan sido entregados
por la ANI en concesién, en desarrollo del contrato de concesién, en los términosy condiciones expresamente
previstos en el contrato de concesidn, en particular en los apéndice técnicos del contrato de concesiény en la
ley aplicable.

(¢) Elalcance fisico del proyecto, aparece indicado en el apéndice técnico 1 del contrato de concesion, incluido la
licitacién publica N° VJ-VE-IP-LP-015-2013.

(d) Para el cumplimiento de los actos que constituyen este objeto, la sociedad concesionaria podra celebrar o
ejecutar en su propio nombre o por cuenta de terceros o en participacidn con ellos, todos los actos, contratos
y operaciones sobre bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para los fines que ella
persigue que se relacionan directamente con el objeto social ya determinado, como por ejemplo, adquirir,

Pagina 1
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 30 de junio de 2017

enajenar, dar y tomar en arrendamiento bienes muebles e inmuebles, pignorarlos o hipotecarlos segin el
caso, dar, aceptar, endosar, asegurar, cobrar, descontar y negociar, dar en prenda o en garantia toda clase de
titulos valores, o efectos de comercio o civiles, organizar y asesorar empresas de cualquier naturaleza; obtener
y explotar concesiones y privilegios econémicamente utiles a la actividad social.

Como requisito para el perfeccionamiento del contrato de concesidn que da origen al objeto social de |a sociedad
se obliga a la celebracién de un acuerdo de fiducia mercantil con una fiduciaria para constituir un patrimonio
auténomo. Tal patrimonioc auténomo serd en términos del contrato “el centro de imputacién contable de la
concesidn, es decir todos los hechos econdmicos del proyecto son contabilizados en dicho patrimonio”.

Por lo anterior, los estados financieros de Covioriente S.A.S. son el resultado de la integracion de la concesionaria
vial del oriente S.A.S. y el patrimonio auténomo fideicomiso Covioriente.

Como parte del contrato de concesién, el dfa 25 de agosto de 2015 Concesionaria Vial del Oriente celebré con
Fiduciaria Corficolombiana un contrato de fiducia mercantil el cual dio origen al FIDEICOMISO COVIORIENTE un
encargo administrado por la Fiduciaria Corficolombiana.

El contrato entrega para la administracién de la fiduciaria Corficolombiana los activos y pasivos que se deriven del
cumplimiento del contrato de concesidn suscrito entre Covioriente y la AN

El fideicomitente (Covioriente) estd obligado con la firma del contrato a: Transferir los bienes fideicomitidos al
patrimonio auténomo, suministrar la informacién que se requiera acerca de los bienes fideicomitidos, pagar la
remuneracidn de la fiducia, cumplir con las normas referentes al Sistema de administracion de riesgos de lavado
de activos y financiacién al terrorismo — SARLAFT y ser apoyo administrativo y técnico para el patrimonio en lo
referente al cumplimiento de lo contenido en el contrato. Y es responsabie la fiduciaria en: recibir los bienes
fideicomitidos, informar cualquier tema de interés acerca de los activos y pasivos fideicomitidos, informar la
documentacién y certificaciones exigidas por la ANI, llevar la personeria para la defensa de los bienes
fideicomitidos y atender las instrucciones que imparta el fideicomitente.

Ademds, es de resaltar que la matriz controlante de Covioriente es Corficolombiana quien ejerce su situacién de
control a través de Estudios y Proyectos del Sol S.A.S.

Durante el segundo semestre de 2016 Covioriente suscribié un contrato con el consorcio constructor 4GLlanos el
cual consiste en la disefio y construccidn de las obras enmarcadas bajo el contrato de concesién suscrito entre la
ANl y Covioriente. Este contrato se firmé bajo la modalidad de precio global fijo y cede los riesgos constructivos
del contrato de concesidn al mencionado consorcio.

Pagina 2
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 30 de junio de 2017

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES.

2.1. Marco técnico Normativo.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
reglamentario 2420 de 2015 y modificado por los decretos 2131 de 2016, Las NCIF se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés);
las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre
de 2015.

2.2, Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histdrico, a excepcién de los activos
instrumentos financieros representados en inversiones que estan medidos a valor razonable.

2.3. Moneda Funcional y conversién de moneda extranjera.

La moneda funcional de presentacién es el peso colombiano. Para su determinacién, la empresa analizé tanto los
factores primarios y secundarios, incluida la moneda de los ingresos, los costos de operacién y las fuentes de
financiacién de la deuda. Toda la informacién es presentada en miles de pesos (excepto cuando se mencione lo

contrario) y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al peso colombiano, se
consideran conversién a moneda extranjera.

2.4. Uso de estimaciones y juicios
La preparacién de los estados financieros de Covioriente requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones contables y suposiciones significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos

informados y la revelacién de pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultados que
requieran en periodos futuros un ajuste significativo al importe en libros del activo o del pasivo afectado.

Estimaciones contables y suposiciones significativas.
A continuacidn, se describen las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de

incertidumbres a la fecha sobre la que se informa, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa
importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio.

Pagina 3
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Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 30 de junio de 2017

Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. El calculo
del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacién disponible para operaciones de venta
vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condiciones de igualdad o en precios de mercado observables
menos los costos necesarios para dar de baja el activo. El cadlculo del valor en uso se basa en un modelo de
descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen del presupuesto para los préximos cinco afios y
no incluyen las actividades de reestructuracion a las que Covioriente alin no se ha comprometido, ni inversiones
futuras significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad generadora de efectivo que se estd
analizando. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de
flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacién.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de las complejas normativas fiscales, a los cambios en las
leyes fiscales y respecto al importe y el plazo de los resultados fiscales futuros. Dada la amplia gama de relaciones
empresariales y la naturaleza a largo plazo y complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las hipdtesis realizadas, o los cambios futuros en tales hipdtesis, podrian
requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos por impuestos ya registrados. Covioriente establece provisiones,
con base en estimaciones razonables, por las posibles consecuencias de las inspecciones de las autoridades fiscales.
El importe de tales provisiones se basa en varios factores, como la experiencia de inspecciones fiscales anteriores
y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal realizadas por Covioriente y la autoridad fiscal
correspondiente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar en la
medida en que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el que puedan utilizarse tales pérdidas. La
determinacién del importe de los activos por impuestos diferidos que se pueden registrar requiere la realizacion
de importantes juicios por parte de la Direccidén, con base en plazo probable y al nivel de los beneficios fiscales
futuros, junto con las estrategias de planificacion fiscal futuras.

2.5. Periodo contable

De acuerdo a los estatutos sociales Covioriente tiene dos cierres contables al afio; el primero del 1° de enero al 30
de junio y el segundo del 1° de julio al 31 de diciembre de cada afio.

2.6. Resumen de politicas contables

En la elaboracién de los estados financieros se han aplicado las siguientes politicas contables para Covioriente y su
patrimonio auténomo:

2.6.1. Politica de presentacion de estados financieros
Para la presentacién de estados financieros Covioriente presenta los mismos entendiendo que:
e Estado de flujos de efectivo esta presentado por el método indirecto.
e Estado de situacidén financiera esta presentado los activos y pasivos clasificados en corrientes y no
corrientes.

e Estado de resultados por funcién de los gastos.
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2.6.2. Clasificacion corriente y no corriente

Covioriente presenta sus activos y pasivos en el estado de situacién financiera basado sobre una clasificacion
corriente y no corriente. Un activo es corriente cuando:

e Seespera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

e Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

e  Elactivo es efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado
para cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se
informa.

Todos los demés activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo es corriente cuando:
e Se espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
e Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;
e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa; o
e No se tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que puedan

dar lugar, a eleccién de la otra parte, a su liquidacion mediante la emision de instrumentos de patrimonio,
no afectan a su clasificacion.

Todos los demas pasivos se clasifican como pasivos no corrientes.
Activos y pasivos por impuestos diferidos son clasificados como activos y pasivos no corrientes respectivamente.

2.6.3. Transacciones en moneda extranjera

lLas transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos en las fechas de las
transacciones. Los pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. a la fecha en que se determing el valor
razonable.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre
el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos
durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
perfodo. Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas en
resultados.

2.6.4. Efectivo

El efectivo corresponde a activos a corto plazo siempre y que se puedan usar en un plazo menor a 12 meses.
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2.6.5. Instrumentos Financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso de los activos
financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn
directamente atribuibles.

Clasificacion

Los activos financieros son clasificados segin se midan posteriormente a costo amortizado o a valor razonable
sobre la base del:

a. Modelo de negocio de la entidad para gestionar los estados financieros.
b. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo y neto de pérdidas por
deterioro, si:
a. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.
b. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
sean solo pago de capital e interés.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de venderlos
o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados si los hubiera,
tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces
segln lo define [a NIIF 9.

Cuando Covioriente no puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos vy,
por ende, debe cambiar significativamente su intencién de negociarlos en un futuro cercano, puede optar por
reclasificar estos activos financieros, pero solo en circunstancias excepcionales.

Criterios para la clasificacién de activos o pasivos Financieros a valor razonable a través de resultados: Activos o
pasivos financieros valorizados a mercado a través de resultados son activos o pasivos financieros que cumplen
con uno de los siguientes criterios:

e Activos clasificados como instrumentos de “trading” de acuerdo con las siguientes condiciones:

o Sielactivo o pasivo fue adquirido con el objetivo de vender o recomprar en el corto plazo.
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o En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros identificados,
gestionado en forma conjunta y con evidencia que hay un patrén actual de realizacion de beneficios
en el corto plazo.

o Serefiere a un derivado (excepto para derivados que se refieren a un contrato de garantia financiera
o un instrumento de cobertura designada y efectiva).

e En el reconocimiento inicial ha sido designado por la entidad como activo o pasivo valorizado al valor justo
del mercado a través de resultados.

Una compafiia puede utilizar esta designacion solamente permitida por la NIIF 9 o cuando al hacerlo se obtenga
informacion mas relevante si cumple una o mas de las siguientes condiciones:

o Lavalorizacion elimina o reduce de una forma substancial la medicién o reconocimiento inconsistente
(“mismatch”) que surgiria de una medicidn de activos o pasivos basado en una base diferente.

o Un grupo de activos financieros, pasivos financieros o ambos estan administrados y su retorno esta
evaluado con base en el valor justo de mercado, de acuerdo con una gestién de riesgo documentado
o estrategia de inversiones y la informacién sobre Covioriente y su patrimonio auténomo esta
proporcionada en esta misma base.

o El activo o pasivo incluye uno o mas derivados implicitos, a menos que el derivado implicito no
modifique de una forma substancial los flujos de caja o si la separacion del derivado implicito seria
prohibida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, Covioriente evalda si existe alguna evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro del valor como consecuencia de uno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo {un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se pueda estimar de
manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o0 mora en los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que entren en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Cuentas por cobrar

Se miden a costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9. Para cuentas por cobrar a corto plazo (menos de un afio)
no se realizan a justes a su valor razonable en el reconocimiento inicial.

Algunas de las cuentas por cobrar tienen costo financiero que por lo general se clasifican como activos financieros
no derivados., estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
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descuento o prima en ta adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. El devengo a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado como costos financieros.

Sin embargo, para efectos de presentacion estas cuentas por cobrar se clasifican en los rubros de cuentas por
cobrar a entidades relacionadas u otras cuentas por cobrar comerciales.

2.6.6. Pasivo Financiero
Reconocimiento y medicion inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en el caso de los préstamos
y cuentas por pagar, los costos de transaccidon directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de Covioriente incluye cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas por pagar.
Medicion posterior

La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, de la siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos
para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de negociarlos
en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por las sociedades,
que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura seguin la define la NIC 39.
Préstamos y cuentas por pagar después de su reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devengan interés se miden al costo
amortizado utilizando el método de tasa efectiva, las ganancias y pérdidas se reconocerdn en el estado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos financieros que
se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en el mercado o a los precios
cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las
posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable se determina

utilizando técnicas de valoracidn adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua,
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referencias al valor razonable de otros instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de
flujos de efectivo descontados u otros modelos de valoracion.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado del resultado.

2.6.7. Propiedadesy equipo

Propiedad en uso propio

Corresponden a los montos en equipos, que se usan para uso exclusivo de Covioriente y que se registran
contablemente en Covioriente o en su patrimonio auténomo.

El equipo se valora al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro. El costo de los activos
se deprecia de forma lineal con base en la vida util estimada, la cual es la siguiente:

Grupo de activos Vida util
Equipo, muebles y enseres de oficina 5-10 afos
Equipo de computacion y comunicacion 3-5 afios
Vehiculos 5—10afios
Magquinaria y equipo 10 afios o de acuerdo con lo establecido técnicamente

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan directamente a cuentas de resultado; y las imputaciones
en mejoras importantes son capitalizadas y depreciadas posteriormente.

La vida Util y el método de depreciacién son revisados en forma periédica al menos anualmente por la Gerencia
sobre la base de los beneficios econdémicos previstos para los componentes de construcciones, maquinaria,
mobiliario y equipos.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en los resultados, bajo
el rubro de otros ingresos.

Pagina 9



-,

Concesionaria
./ Vial del Oriente

Sz Cocficolombiana

Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 30 de junio de 2017

2.6.8. Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
préximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo:

e Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un crédito mercantil en una
combinacién de negocios, o de un activo 0 un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacion
de negocios y que, al momento de la transaccion, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida
impositiva;

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable Ia
disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
impositivas no utilizadas, salvo:

e Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporaria surja del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccién, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida impositiva.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos
se reevaltian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable que las ganancias impositivas futuras permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base a las tasas impositivas y normas fiscales que
fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se
encuentre préximo a completarse para tal fecha.

2.6.9. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados otorgados por Covioriente son de corto plazo. Estan compuestos por sueldos, salarios,
prestaciones sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su causacion y al
cierre de cada ejercicio. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacién a resultados.
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Covioriente tiene planes de contribuciones definidas. Para los planes de contribucién definida, Covioriente y su
patrimonio auténomo pagan contribuciones a administradoras de planes de pensiones plblicas o privadas sobre
unas bases obligatorias, contractuales o voluntarias. No se tienen obligaciones de pago adicionales una vez que las
contribuciones han sido pagadas. Los aportes son reconocidos como gastos de personal cuando esta previsto. Las
contribuciones pagadas por adelantado son reconocidas como un activo en la medida en que un reembolso en
efectivo o una reduccién en los pagos futuros se encuentren disponibles.

2.6.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un
contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero Unicamente en los casos en que tal
reembolso sea virtualmente cierto.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado del resultado, neto de todo reembolso.

2.6.11. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de
terminacién de la prestacién final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccion puede ser
estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de Ias siguientes condiciones:

e FElimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn;

e Elgrado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad; y

e Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser
medidos con fiabilidad.

Covioriente calcula el grado de realizacion de un servicio prestado a través de:

e Proporcidn de los servicios ejecutados sobre el total de servicios comprometidos a realizar.

e Proporcidn que representan los costos incurridos y ejecutados sobre el total de costos estimados. Para ello,
en los costos incurridos hasta la fecha sélo se incluirdn los costos que se derivan de los servicios prestados
hasta esa misma fecha; y respecto a los costos totales estimados de la transaccién sélo se incluirdn los costos
por servicios que han sido o serdn prestados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se registran usando el método de la tasa de interés efectivo para todos los instrumentos
financieros valorados a su costo amortizado. La tasa de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los
pagos o cobros en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo mas corto,
cuando corresponda, al valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Los ingresos por intereses se registran
como ingresos financieros en la cuenta de resuitados.
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2.6.12. Contratos de concesion

Para Covioriente su modelo de concesién requiere que se creen dos activos financieros uno que corresponde a los
pagos por Administracién, operacién y mantenimiento de la concesién (AOM) y el otro por construccion de las
obras adicionales en las que se invertira (EPC) estos activos financieros se miden con base en lo dispuesto por la
CINIIF 12 acuerdos de concesion de servicios.

Al estimar el valor del activo financiero de inversién se utilizara el método de interés efectivo para igualar el valor
de los aportes del estado a través de vigencias futuras y los flujos de inversién. Se determinara con esto la
proporcién de remuneracién obtenida de las vigencias futuras y la proporcién obtenida por cobro a los usuarios
de la infraestructura.

El concesionario no tendrad un margen de construccién y para el reconocimiento del ingreso asociado a esta
actividad se tomara como base la certificacion de los costos a través de la inspeccion de trabajos ejecutados, el
cual serd certificado por el ingeniero externo contratado para tal fin.

El resto de los ingresos reconocidos por peaje que no remuneran la inversion serd considerado un activo financiero
de concesién por Administracién, Operacién y Mantenimiento el cual se medird basado en los supuestos de trafico
y se ajustaran por las revisiones de flujo de usuarios pactadas en el contrato.

2.6.13. Nuevas normas y enmiendas no adoptadas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 12 de enero de 2018

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de 20186, se relacionan
a continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacto de estas normas esta en proceso de

evaluacién por parte de la administracién de la Compafiia.

Las NIIF 15 y NIIF 9, cuya aplicacién fue postergada a partir del 1 de enero de 2018, pueden ser aplicadas
anticipadamente)

Norma de informacion Temadelanormao
. . . Detalle
financiera enmienda
NIIF 9 - Instrumentos | Instrumentos financieros (en | El proyecto de reemplazo se refiere a las
financieros su versidn revisada de 2014). | siguientes fases:

y pasivos financieros.
Fase 2: Metodologia de deterioro.
Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

Fase 1: Clasificacion y medicién de los activos
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Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

NIHF 15 - Ingresos
procedentes de los
contratos con los clientes

Ingresos procedentes de los
contratos con los clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica
a los ingresos procedentes de contratos con
clientes.

Reemplazard las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después de la
fecha en que entre en vigencia:

NIC 18 — Ingreso.

NIC 11 - Contratos de construccidn.

CINIIF 13 - Programas de fidelizacién de
clientes.

CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion de
inmuebles.

CINIIF 18 - Transferencias de
procedentes de los clientes.

SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen
servicios de publicidad.

activos

NIC 7
Estado de
Efectivo

Flujos de

Iniciativa sobre informacion
arevelar

Requerir que las entidades proporcionen
informaciéon a revelar que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en los pasivos que surgen de las
actividades de financiacion.

NIC 12
Impuesto a las ganancias

Reconocimiento de Activos
por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Aclarar los requerimientos de reconocimiento
de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

NIF  15- Ingreso de
actividades ordinarias
procedentes de los
contratos con los clientes

Aclaraciones

El objetivo de estas modificaciones es aclarar
las intenciones de IASB al desarrollar los
requerimientos de la NHF 15, sin cambiar los
principios subyacentes de la NIIF 15.

Aunque la nueva norma NIIF 16 — Arrendamientos fue emitida en enero de 2016 por el IASB, no ha sido adoptada
para ser aplicable en Colombia.

3. DETERMINACION DE LOS VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicién de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Jerarquia del valor razonable

La tabla a continuacién analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los distintos niveles
se definen como sigue.

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede tener acceso a la fecha de medicion.
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Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).
Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos
de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo
nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién
total.

La Compafiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Los instrumentos medidos a valor razonable corresponden a las inversiones, las cuales se han clasificado como
nivel 2. Las notas 6 y 19 contienen informacion sobre la determinacién de los valores razonables de los
instrumentos financieros.

4.  EFECTIVO

A los efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016
comprenden lo siguiente:

© 304un-17  30-Jun-17  31-dic-16

31-dic-16
_ Cortiente.

No corriente

- No corriente ~ Corriente

Saldos en bancos 46.846.122 72.625.540 25.619.396 50.025.076
Menos Efectivo restringido (1) (1.953.663) (72.625.540) (3.063.035) (50.025.076)
44.892.459 - 22.556.361 -

Por clasificacién y entidad los depdsitos bancarios estan en custodia de las siguientes entidades:

30-Jun-17  31-dic-16

No restringido
BANCO AV VILLAS

30.665 8.241
BANCOQO DE BOGOTA 492 144
BANCO BBVA COLOMBIA 44.853.744 -
BANCO DE OCCIDENTE 7.558 22.547.976
Total No restringido 44.892.459 22.556.361
Restringido (1)
CORFIDIARIO 1.125 1.095
BANCO AV VILLAS 72.279.539 50.023.981
BANCO DE OCCIDENTE 2.298.539 3.063.035
Total restringido 74.579.203 53.088.111
Total Efectivo 119.471.662 75.644.472
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(1) Elefectivorestringido se determina de acuerdo con los términos contractuales establecidos en el contrato
de concesidn suscrito entre Covioriente y ANI, la porcidon corriente corresponde a las cuentas de
interventoria, supervision y soporte contractual que manejan pagos de facturas mensuales y trimestrales
por autorizacion de la ANL.

5.  ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIO EN RESULTADOS.

Los activos financieros con cambios en resultados corresponden a carteras colectivas y certificados de depdsito a
término (CDT’s) adquiridos a través de la entidad Fiduciaria Corficolombiana la cual se mide segun el valor del
mercado mas ventajoso para cada unidad del titulo que lo compone.

Las inversiones de Covioriente estan separadas en dos formas de inversion, carteras colectivas abiertas y las
inversiones que corresponden a CDT desmaterializados; emitidos en forma electrénica a través de Deceval
respaldados con un macro titulo y de los cuales mantiene constancia de depésito en Deceval.

~ 30-Jun-17

Tipos de inversiones

Carteras Colectivas (1) 121.526.554 145.562.152
CDTs Desmaterializados {2) 233.507.589 182.414.525
Total, activos financieros a valor razonable con

cambios en el resultado 355.034.143 327.976.677

(1) Carteras Colectivas:
Las carteras colectivas estan destinadas a realizar inversiones en titulos de deuda diferentes de TES con un
horizonte maximo de inversién en titulos hasta de cinco (5) afios. La sociedad administradora invierte los recursos
del fondo en activos de renta inscritos o no en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE). Se podran realizar
operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores, tanto activas como pasivas, sin exceder
el 30% de los activos del fondo. Adicionalmente, se podran mantener hasta el 50% del valor de los recursos
administrados en depdsitos en cuentas corrientes y/o de ahorros.

La disminucion en las inversiones en carteras colectivas obedece a una baja de las tasas de interés por parte del
banco central, por lo cual se vio necesario trasladar las inversiones a CDT’s optimizando los recursos, permitiendo
generar rendimientos manteniendo la liquidez, lo que permitira su uso en el comienzo de la construccién y uso de
las cuentas de redes, predios y ambiental a finales del 2017 momento en que se espera firmar el acta de inicio de
la fase de construccidn.

30-Jun-17  31-dic-16

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Con cambios en resultados designados en el reconocimiento inicial

Cartera Colectiva Abierta por compartimentos valor plus | 20.704.636 181.362
Cartera Colectiva Abierta del mercado monetario confianza plus - 7.422.508
Fondo de Inversién Colectiva abierto valor plus IV 18.675.366  137.870.623
Fondo de Inversién Colectiva valor plus 1l 82.146.552 87.659
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Subtotal con cambios en resultados designados en el reconocimiento inicial 121.526.554  145.562.152
Total activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado 121.526.554  145.562.152
Total corrientes 121.526.554 145.562.152
Total activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado 121.526.554 145.562.152

(2) CDT’s Desmaterializados:

Los CDTs en lo que se invierte cumplen con el modelo de obtener utilidades a través de la venta, compra y recibo
de flujos de efectivo de los instrumentos de tal forma que se pueda aprovechar el valor razonable de los mismos.

A continuacion, un resumen de las inversiones por emisor:

A 30 de junio de 2017:

Inversiones negociables en CDT

Cantidad

Vr.Nominal

Valor de Compra ‘\ Vr.mercado

Banco Colpatria Red Multibanca S.A. 10 37.500.000 37.632.800 37.678.965
Banco Corpbanca S.A. 2 1.000.000 1.018.620 1.015.760
Banco Davivienda S.A. 8 38.500.000 38.620.740 38.850.895
Banco de Bogotd S.A. 3 11.500.000 11.577.450 11.594.700
Banco de Occidente S.A. 7 32.000.000 32.133.825 32.882.590
Banco Popular S.A. 6 52.500.000 52.728.720 53.555.540
Bancoldex S.A. 2 5.800.000 5.825.398 5.835.875
Bancolombia S.A. 8 38.500.000 39.472.617 39.445.829
Banco AV Villas 3 6.000.000 6.097.965 6.101.040
Banco BBVA Colombia S.A. 2 1.500.000 1.512.915 1.515.645
Financiera de Desarrollo Territorial S.A. 3 5.000.000 5.024.840 5.030.750
Total general 54 229.800.000 231.645.890 233.507.589
A 31 de diciembre de 2016:
one pgociables e » gad O a alor ge O pra ado
Banco Corpbanca S.A. 7 34.500.000 34.642.815 34.972.330
Banco Colpatria Red Multibanca S.A. 1 5.000.000 5.007.650 5.021.600
Banco Davivienda S.A. 6 19.500.000 19.625.680 19.593.125
Banco de Bogotd S.A. 5 13.500.000 13.743.175 13.656.945
Banco de Occidente S.A. 2 40.500.000 40.500.000 41.198.030
Banco Popular S.A. 1 40.000.000 40.004.800 40.739.200
Bancoldex S.A. 2 5.000.000 5.037.770 5.057.260
Bancolombia S.A. 4 9.500.000 9.551.935 9.545.065
Financiera de Desarrollo Territorial S.A. 6 12.500.000 12.740.340 12.630.970
Total 180.000.000 180.854.165 182.414.525

Todos los titulos son emitidos por entidades con calificacién de riesgo AAA con lo que el riesgo de crédito es el mas
bajo del mercado. Ademas, ninguna entidad tiene mas del 30% del total de las inversiones de la compafiia.
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Respecto al riesgo de mercado y cambiario el comportamiento de los titulos de renta fija han tenido un aumento
significativo a pesar de las presiones de aumento de las tasas de interés mientras que para no tomar riesgo
cambiario estas inversiones se encuentran en su totalidad en pesos colombianos.

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Las cuentas por cobrar pasaron de ser cuentas pendientes de cobro a terceros por giros para pago de servicios
publicos y arriendo a concentrarse en anticipos a proveedores de servicios y contratos, los cuales tienen pdlizas
asociadas que mitigan el riesgo de crédito sobre estos recursos los cuales se descuentan contra cada factura del

30-lun-17  31-dic-16

proveedor o contratista.

Anticipos a proveedores (1) 3.500.324 4.597
Anticipos a contratistas (2) 807.101 1.008.816
Otras cuentas por cobrar (3) 3.882.228 1.030.302
Anticipos a trabajadores 59.610 31.997
Pagos por certificar mandato 42.030 2.412
Total cuentas por cobrar 8.291.293 2.078.124

Al30dejuniode 2017 y 31 de diciembre de 2016 no existen indicios de deterioro para la cartera. La cartera vencida
corresponde a saldos de anticipos que no se cruzaron totalmente contra factura estos proveedores como los

proveedores son recurrentes por lo que se espera descontar de préximas facturas.

(1) Corresponde a 3.497.000 mil pendientes de compensar con partidas de pasivo al consorcio 4GLlanos
quien es el constructor contratado para las obras que desarrolla la concesidn en la via, el saldo de 1.947
mil pesos correspondientes a un saldo a favor en la Facturacidn que se pagé a la administracién del edificio
de las oficinas de Bogota y 1.057 mil correspondiente a dineros por cobrar de carteras colectivas.

A continuacidn, un detalle de los principales terceros con los que se tiene anticipos la mayoria de la

variacion corresponde a la liquidacion de contratos de mantenimiento con proveedores anteriores a la

firma del contrato con el consorcio 4GLlanos:

Nombre de tercero

Peajes electrénicos S.A.S

Tecnologia de la informacién y pago integrado S.A.S.
Cano Jimenez Estudios S.A.

Enrique Davila Lozano EDL Ltda.

Logitramites S.A.S.

Brain ingenieria vial S.A.S
V & S Comercial S.A.S.
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Basculas Prometalicos S.A. - 32.049
Campo ecoldgico gramalote 5.690 5.690
SAVA construcciones asociados S.A.S. - 5.606
Servicom Ltda. 5.000 5.000
Gongora Amaya Arlex German 3.915 3.915
Hugo Fernando Moreno Rico 5 -
Aguamaco y Cia Sociedad en Comandita Simple 5 -
Daza Alfonso Nelson Alirio 2 -
Rodriguez Daza Floralba 1 -
Total Anticipos a Contratistas 807.101 1.008.816

(3) Corresponde a una cuenta por cobrar al patrimonio auténomo por concepto de gastos prioritarios
pagados en cabeza dela concesién los cuales estan como pasivos a los proveedores dentro del patrimonio
auténomo.

7. ACTIVOS FINANCIEROS DE CONCESION

En desarrollo de su objeto el 23 de Julio de 2015, se suscribio el contrato de concesién bajo el sistema APP N° 010-
2015 entre Agencia Nacional de Infraestructuray Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.

El objeto del contrato es: “La financiacién, elaboracién de estudios y disefios, Construccion, Rehabilitacion,
Mejoramiento, Operacién y Mantenimiento, Gestion Predial, Gestién Social y Ambiental y Reversion del corredor
Villavicencio - Yopal, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1y demas Apéndices del Contrato”

La infraestructura que sera entregada al Concesionario tiene una longitud total estimada origen - destino de
doscientos sesenta y dos coma dos kildmetros (262.2 Km)y en su recorrido atraviesan los departamentos de Meta,
Cundinamarca y Casanare. El propdsito fundamental del corredor en el que se inscribe el Proyecto es desarrollary
potenciar un eje viario que conecte la capital del Departamento del Meta, Villavicencio, con la capital del
Departamento de Casanare, Yopal y mejorar la movilidad del mismo.

El Proyecto inicia en la capital del Departamento del Meta, en la ciudad de Villavicencio, dirigiéndose en direccion
Nor - Oriental conectando en el sector de Aguaclara con el corredor de la Transversal del Sisga, que comunica al
Departamento de Boyaca con el Departamento de Casanare y finaliza a la altura del Municipio de Yopal, Capital
del Departamento de Casanare.

El proyecto comprende rehabilitacion y ampliacién de las calzadas existentes ademas de la construccidn de nueva
carretera, mientras dura la construccidn {(que se espera sea 5 afios) se deberd mantener la carretera actual
habilitada en los términos del apéndice técnico 1.

El plazo esperado del contrato son 276 meses con un valor de contrato de $2.939.320.796.324 (pesos), la vigilancia
y control del Contrato de Concesién es realizada por la Interventoria contratada por la Agencia Nacional de
infraestructura (ANI) a través del consorcio interventores 4G -2.
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El contrato tuvo acta de inicio el 8 de septiembre de 2015 fecha en la que se ha recibido el peaje de caseta Puente
Amarillo y durante el 2015 se recibié el peaje de caseta Veracruz y a diciembre el peaje San Pedro.

El proyecto se pagara a través de dos fuentes la primera corresponde a la inversién de la nacién a través de la ANI
en forma de Vigencias futuras asignadas al proyecto, en segundo lugar, esta el recaudo de peajes el cual rige a
partir de la fecha de entrega de infraestructura y del cual se garantiza un flujo minimo de recaudo con revisiones
periddicas del trafico garantizado versus el real.

En Covioriente se manejan dos activos financieros correspondientes al proyecto el primero maneja los cobros por
administracién, operacién y mantenimiento de la concesidon desde la entrega de la infraestructura por parte de la
ANI denominado como activo financiero AOM, vy el segundo, el activo financiero el cual es denominado activo
financiero EPC.

Lo anterior representa un derecho de cobro ala ANl el cual empezara a ser amortizado con la entrega de la primera

unidad funcional de obra del proyecto la cual se espera sea en el afio 2019. El activo de concesidn para los periodos
A 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Saldo Inicial A 30 e junio de 2016 20.316 33 12826 . - - 20.16.933 128.26 20.444.59
(+) Adiciones 21.520.263 1.919.468 66.899.045 1.306.926 88.419.308 3.226.394 91.645.702
Saldo Final a 31 de diciembre de 2016 41.837.196 | 2.047.494 | 66.899.045 | 1.306.926 | 108.736.241 | 3.354.420 | 112.090.661
(+) Adiciones 28.971.736 | 4.573.853 | 35.594.709 | 4.371.688 | 64.566.445 | 8.945.541 | 73.511.986
Saldo Final a 30 de junio de 2017 70.808.932 | 6.621.347 | 102.493.754 | 5.678.614 | 173.302.686 | 12.299.961 | 185.602.647

Para calcular los intereses del activo financiero de AOM (Administracidn operacidn y mantenimiento) se determiné
una TIR mensual de 1,583% para el cierre del primer semestre de 2017 y de 1.373% para el cierre del segundo
semestre 2016. Para actualizar el valor del activo financiero de inversién (EPC) se determind una TIR mensual de
0,949% tanto para el primer como el segundo semestre.

8. ACTIVO NO FINANCIERO

Corresponde a los anticipos de impuestos municipales que son retenidos en las transacciones por rendimientos

financieros e ingresos relacionados con utilidades en el patrimonio auténomo y que se cancelan anualmente.

Anticipo de ICA
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9. ACTIVO INTANGIBLE

Durante el segundo semestre del afio 2016 Covioriente comenzé un proyecto de implementacion de un ERP SAP
el cual empezd a ser utilizado desde el 16 de enero de 2017. Para lo anterior adquirié una licencia por valor de
185.073 mil pesos y que se amortiza en la vida del contrato hasta el afio 2044 a partir de enero de 2017, en enero
de 2017 debido a que el consorcio 4GLlanos necesitd licencias para su SAP se cedid parte de las licencias al
consorcio constructor por valor de 64.878 mil pesos, ademas en junio 2017 se repusieron las licencias necesarias
para completar el total de licencias para Covioriente:

LICENCIAS
Costo: SOFTWARE
A diciembre de 2016 185.073
Adquisiciones 33.818
Bajas (64.878)
A junio de 2017 154.013
Amortizacion acumulada
A diciembre de 2016 -
Amortizacion 3.335
Bajas -
Ajunio de 2017 3.335
Valor Neto en libros
A diciembre de 2016 185.073
A junio de 2017 150.678

10. PROPIEDADES Y EQUIPO

Las propiedades de Covioriente son flota y equipo de transporte para el drea de operaciones principalmente,
maquinaria para remocidn de tierras, muebles y accesorios para las oficinas y los centros de operaciones y
computadores. En 2016 se realizé la compra de un lote en Villavicencio en el cual se adecuaron las instalaciones
de un centro administrativo para la unidad funcional 1, las bajas de 2017 corresponden a ventas de maquinaria y
equipo que no era necesario tener en Covioriente tras la firma del contrato de obra con 4GLlanos:

El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipo:

Equipo de
Magquinaria  Vehiculos Enseres‘ Y ~ COMURICACION  perrenos Total
Accesorios y
Costo: computacion
A diciembre de 2016 648.236 6.148.142 720.934 2.106.607 935.402 10.559.321
Adquisiciones 75.270 - 20.267 271.169 - 366.706
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Ventas (375.024)  (1.380.000) - - - (1.755.024)
Bajas - - - (328) - (328)
A junio de 2017 348.482 4.768.142 741.201 2.377.448 935.402  9.170.675
Depreciacion acumulada -
A diciembre de 2016 45.144 753.784 111.196 441.105 - 1.351.229
Depreciacién 23.791 514319 47.593 271.196 - 856.899
Ventas (40.756) (184.000) - - - (224.756)
Bajas - - - (328) - (328)
A junio de 2017 28.179 1.084.103 158.789 711.973 - 1.983.044
Valor Neto en libros -
A diciembre de 2016 603.092 5.394.358 609.738 1.665.502 935.402  9.208.092
A junio de 2017 320.303 3.684.039 582.412 1.665.475 935.402 7.187.631

11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Impuesto sobre la renta —Covioriente estuvo sujeta en Colombia al impuesto sobre la renta y complementarios,
incluido el impuesto para la equidad CREE y la sobretasa de CREE de conformidad con la Ley 1739 de 2014, a una
tasa nominal impositiva del 43%. Para el afio 2017 luego de la expedicion de la ley 1819 de 2016 las ganancias se
gravaron a una tasa impositiva de 34% mas 6% de sobretasa, y para el 2018 del 33% y 4% de sobretasa y para
periodos posteriores al 2018 una tasa del 33%. La sobretasa tanto para el CREE como para la renta solo aplica a las
empresas que tengan utilidades mayores a $800 millones.

Las provisiones para el impuesto sobre la renta que se detallan en esta nota fueron determinadas por el sistema

de renta liquida.

Se detalla a continuacidn los componentes del gasto por impuesto a las ganancias corriente:

30-Jun-17 31-dic-16

Ganancia contable sin impuestos

Tasa impositiva aplicable aflo 2017 y 2016 34% + Sobre tasa 6% cuando aplique

Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasas tributarias vigentes
Gastos no deducidos en el semestre

Diferencias permanentes ingresos/gastos

Impuesto neto de renta

Total tasa impositiva media efectiva
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Para calcular el impuesto diferido se muestra a continuacidn los componentes que generaron diferencias y el valor
del impuesto diferido en cada momento las tasas utilizadas fueron 34% mas sobretasa de 6% para las diferencias
en provisiones de impuestos y pasivos que se revertirdn en 2017 y de 33% para las diferencias entre el activo
financiero de concesidn y el intangible de concesidn que se registra fiscalmente:

Activos y Pasivos por impuesto diferidos

Activos por impuestos diferidos.
Activos financieros de concesién
Actualizacion activos financieros
Gastos Capex y Opex

Intereses deuda subordinada
Diferencias en activos fijos
Provisiones no deducibles

Total Activo por impuesto diferido.

 30-Jun-17 .. 31-dic-16
(35.113.205) (35.882.959)
(4.058.984) (1.106.958)
35.113.205 35.882.959
7.417.129 3.585.890

- 38.528

- 162.624

3.358.145 2.680.084

El movimiento del impuesto de renta diferido por los semestres terminados el 30 de junio de 2017 y 31 de

diciembre de 2016 es el siguiente:

Movimiento por Impuesto Diferido

Saldo anterior
+ Adiciones

+ 0 (-) Otros
Saldo final

Movimiento por Impuesto Corriente

Saldo anterior

(+) Cargos del periodo por impuesto corriente
(-) Pagos del impuesto efectuados en el afio

{(+/-) Ajuste impuesto corriente de afios anteriores
(-) Retenciones del afio
Saldo final

Gasto (Ingreso) por impuesto corriente
Ajustes de ejercicios anteriores
Cargo por impuesto de renta corriente
Total Gasto (Ingreso) por impuesto corriente
Gasto (ingreso) por impuesto diferido

Total Gasto (Ingreso) por impuestos
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30-Jun-17

31-dic-16 .

2.680.084 698.141
678.061 1.981.852

- 9
3.358.145 2.680.084

31dic16

Pasivo Activo Pasivo

(4.360.647) 6.088 (172.124)
(6.369.802) - (4.188.523)
4.654.353 - -
661.149 - -

- 66.309 -
(5.414.947) 72.397 (4.360.647)

30-un-17  31-dic16
TR
6.369.802 4.188.523
5.708.653 4.188.523
(678.061) (1.981.952)
5.030.592 2.206.571
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12. PASIVOS FINANCIEROS

En agosto de 2016 Covioriente tramitd un acuerdo de Bridge Loan, previo del crédito principal que estd en proceso
de acuerdo con los bancos que acreditaron el cierre financiero, el cual se desembolsaria en septiembre para
cumplir los compromisos de fondeos de cuentas para compra de predios, redes y ambiental; sin embargo, el
crédito se desembolsé solo hasta octubre de 2016.

Tiene una vigencia de un afio contado a partir del desembolso, el pago de interés es trimestral y se calcula
basandose en la tasa Libor a 90 dias mas un spread de 1.75. Al ser un crédito de caracteristicas Bullet no se generan
abonos a capital durante el crédito, sino que se paga la totalidad del mismo al finalizar el plazo del crédito. La
garantia que se tiene del crédito es un contrato de prenda mercantil sobre el establecimiento de comercio de
Covioriente S.A.S, el total cargado al gasto por el primer semestre de 2017 fue de 5.479.082 mil pesos.

Es un crédito sindicado distribuido en 4 bancos internacionales Credit Agricol, Citi Bank, Natixis y Sabadel que se
desembolsan a través de un agente colateral Citi Trust quien monetiza el dinero y recibe el pago de los intereses.

. 30Jun-16  31-Dic-16

Deuda Puente 315.096.169 300.120.132
Deuda Puente Interés Causado 2.120.771 1.820.977
317.216.940 301.941.109

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

De acuerdo con las normas legales vigentes en Colombia, a las politicas internas del grupo empresarial que controla
a Covioriente y de conformidad con la NIC 24 parrafo 18, en esta nota se relaciona las transacciones con partes
relacionadas y sus saldos a cada corte:

 31dic16 |
219.554

Accionistas - Cuentas corrientes — Corto (1) 160.150

Total Corto Plazo 160.150 219.554
Accionistas - Deuda Subordinada (2) 221.858.943 123.074.088
Accionistas - Deuda Interés Subordinada (2) 14.542.838 8.412.172
Total Largo Plazo 236.401.781 131.486.260
Total Obligaciones con Vinculados 236.561.931 131.705.814

(1) Corresponde a gastos pagados por Episol en nombre de Covioriente que deben ser reembolsados en el
momento de expedicidn de la cuenta de cobro de Episol.

(2) Como parte del contrato de concesidn los accionistas de la concesionaria tienen obligacion de hacer aportes de
capital de trabajo en varios periodos durante la fase de fondeo de cuentas, estos desembolsos pueden hacerse a
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través de la estructura financiera que crean convenientes (Capital o Deuda), en Covioriente se ha optado por hacer
un desembolsos de deuda subordinada con interés causado con la tasa promedio para depdsitos a término fijo
(DTF) de la dltima semana del mes con un spread de 1% (DTF+1%) sobre el capital.

Se realizd un giro extraordinario de deuda subordinada como crédito temporal hasta el desembolso del “Bridge
Loan” que se retrasd hasta octubre de 2016, siendo lo pactado septiembre de 2016, este crédito temporal se
canceld con los recursos que se obtuvieron bajo la expresa autorizacién de los bancos prestamistas.

El movimiento del resultado por intereses es el siguiente:

_ 30dun-17  31dic16
Saldo final Semestre Anterior 8.412.172 1.988.818
Intereses del Semestre 6.130.666 7.056.605
Retencidn impuestos - (633.251)
Saldo final del semestre 14.542.838 8.412.172

Los saldos acumulados de deuda a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 y sus intereses acumulados son
los siguientes:

_30uun17

N N 31-dic-16
Capital Interés Total

Capital Interés Total

Episol 109.242.439 8.562.330 117.804.769 73.843.125 5.426.943 79.270.068
Concecol 112.616.504 5.980.508 118.597.012 49.230.963 3.618.480 52.849.443
Total causado por deuda 221.858.943 14.542.838 236.401.781 123.074.088 9.045.423 132.119.511
Retencidn en la fuente renta - - - - (633.251) (633.251)
Total Pasivo 221.858.943 14.542.838 236.401.781 123.074.088 8.412.172 131.486.260

Ef costos principal ejecutivo de covioriente es asumido por la Episol {casa matriz) mientras que los miembros de
Junta directiva reciben pagos de covioriente en forma de honorarios cuyos saldos son los siguientes:

_30-Jun-17  31-Dic-16_

Honorarios a Junta directiva

Pasivos — cuentas por pagar 20.132 39.354
Gasto — honorarios 66.395 47.630

14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

En esta cuenta se tienen los pasivos por servicios prestados por contratistas, las retenciones de impuestos que se
les aplica por impuestos municipales y nacionales y los pasivos correspondientes a los pagos de seguridad social.
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El detalle de esta nota para cada semestre corresponde a:

30-Jun-17 31-dic-16
Clase de pasivo
Acreedores Comerciales (1) 11.653.638 11.320.231
Aportes de seguridad social 290.500 29.700
Total 11.944.138 11.349.931

(1) Acreedores comerciales:

El saldo de pasivo corresponde a proveedores de bienes y servicios para la obra de concesidn por contratos que
estan a nombre de Covioriente de los cuales el mas representativo es el pasivo a nombre del consorcio constructor
del proyecto con el cual se firmé el contrato EPC.

Nombre de tercero Saldo
Consorcio Vial 4gllanos 6.875.985
Consorcio para la prosperidad — ConPros 1.350.965
Seguridad Movil de Colombia S.A. 846.466
Consorcio interventores 4g-2 509.489
Cano Jimenez estudios S.A. 357.342
Intercontinental de seguridad Ltda 191.879
Hidroamerica S.A.S 191.748
Peajes Electrénicos S.A.S. 152.233
Sismedica Ltda 129.054
Policia Metropolitana de Villavicencio 121.019
Prieto & Carrizosa S.A. 83.952
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 75.393
Ulloa Gomez Abogados S.A.S. 51.757
S.0.S. Contingencias 50.446
SAP Colombia S.A.S. 48.126
Organizacion Terpel S. A. 33.363
Steer Davies & Gleave Limited 29.505
Proyectos de infraestructura s.a. 21.507
Visién Software S.A. 19.959
Ruefli de la torre & Cia Ltda 19.681
Arias Villada Miguel Angel 19.325
Supercomercial del Llano 19.170
Transportadora de Valores Atlas Ltda. 18.800
HOF Consultores S.A.S. 18.416
Mauricio A Plazas Vega Abogados Y CiaS En C 16.811
BFRS. A. 16.505
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Rc Towing S.A.S. 15.669
Luna Posada Sandra Milena 15.607
Hugo Fernando Moreno Rico 14.901
Information Technologies Enterprise 14.581
Total 97,22% 11.329.654
Total 2,78% con participacion inferior al 0.12% 323.984
Total Acreedores comerciales a Junio de 2017 11.653.638

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Los beneficios a empleados otorgados por Covioriente son de corto plazo. Estdn compuestos por sueldos, salarios,

prestaciones sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su causacion y al

cierre de cada ejercicio. El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados:

L 30-Jun-17 31-dic-16
Descripcion . .
Corriente Corriente
Cesantias 176.485 179.888
Intereses sobre cesantias 9.883 -
Vacaciones 184.099 119.818
Total Beneficios a Empleados 370.467 299.706

16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Se agrupan en este concepto los siguientes conceptos en corto y largo plazo asi:

En el corto plazo se tienen las retenciones de garantias sobre contratos, los giros que se van a consignar para el

FOSEVI y los saldos destinados para pago a la interventoria del proyecto y el soporte contractual los cuales estan

a favor de la ANI:

Descripcion ' 30-Jun-17 31-dic-16
Retenciones en garantia 213.305 812.357
Contribucién al fondo de seguridad vial 89.082 108.152
Subcuenta interventoria 12.607 30.410
Excedentes 24.218 17.032
Subcuenta soporte contractual 821 3.795
Retenciones de impuestos Nacionales 304.454 1.846.625
Retenciones de impuestos Municipales 200.376 59.173
Impuesto de industria y comercio 89.266 22.432
Total 934.129 2.899.976
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En el largo plazo se encuentran los recaudos de peaje y las subcuentas que no se esperan liquidar en un plazo

menor o igual a 12 meses:

Descripcién R 30-Jun-17 31-dic-16
Subcuenta recaudos peajes general (1) 68.509.897 48.371.209
Retenciones en garantia 717.177 213.304
Subcuenta obras menores 344.364 201.408
Subcuenta recaudos peajes general Rendimiento (1) 2.906.476 625.228
Subcuenta MASC - 4.258
Total 72.477.914 49.415.407

(1) Estos valores corresponden a los recaudos por peajes que se consignan en las cuentas del patrimonio
auténomo a mas tardar el segundo dia habil siguiente al recaudo y que son propiedad de la ANI hasta
cuando se empiecen a entregar unidades funcionales; por lo tanto, los saldos recibidos se registran como
efectivo restringido.

17. PATRIMONIO

Se muestra a continuacién la composicién accionaria de la Compaiiia:

Numero de acciones 30-Jun-17 31-dic-16
Numero de acciones autorizadas 5.203.240 5.203.240
Numero de acciones por suscribir 4.926.480 4.926.480
Numero de acciones suscritas y pagadas 276.760 276.760

La composicién del Capital de la Compafiia se describe a continuacidn:

Capital Social ‘ 30-Jun-17 @ 31-dic-16
Capital suscrito y pagado 27.676.000 27.676.000
Total Capital 27.676.000 27.676.000

El valor nominal de las acciones es de cien mil pesos ($100.000) cada una

Mediante acta de Asamblea de accionistas N°5 se acordd la constitucion de una reserva a disposicion de los
accionistas luego de enjugar las pérdidas del periodo anterior:

Reservas 30-Jun-17
Reserva ocasional a disposicién del maximo drgano social 990.400

Total Reservas 990.400
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Las Utilidades/Pérdidas generadas y retenidas de Covioriente para los diferentes periodos son:

Utilidades retenidas 30-Jun-17 31-dic-16
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 5.732.637 1.138.169
(Pérdida) Utilidad de Ejercicios anteriores - (147.769)
Total Utilidades retenidas 5.732.637 990.400

18. OTROS GASTOS

Se muestra a continuacién la composicidn de otros gastos no operacionales de la Compaiiia los cuales
corresponden principalmente a impuestos por las operaciones financieras de la compafifa en la gestién del
disponible que se encuentra en el Patrimonio Auténomo y que le pertenecen a Covioriente:

Descripcién 30-Jun-16 31-dic-16
Industria y comercio (10) (53.039)
Impuestos asumidos (550) (15)
Gastos bancarios y comisiones - (1.027)
Gravamen a los movimientos financieros (GMF) - (4.309)
Gastos no deducibles - (2.069)
Total, Gastos (560) (60.459)
Ingresos por Recuperacion de gastos 1.033 47.550
Total Gastos — Ingresos 473 (12.909)

Debido a que se trasladaron todos los costos al Patrimonio Auténomo los gastos bancarios se reconocieron dentro
del costo del activo de concesién a diferencia de los periodos pasados en que parte de los mismos no se trataban
como costos.

19. RESULTADO FINANCIERO

El resultado financiero de Covioriente se debe a los intereses ganados en el disponible y la valoracién de las carteras
colectivas que estan en el patrimonio autéonomo como se detalla a continuacidn:

Descripcion 30-Jun-17 31-dic-16
Intereses en disponible del patrimonio auténomo (1) 1.313.367 505.885
Valoracion de carteras colectivas (2) 8.222.011 5.324.752
Valoracion de inversiones (3) 3.891.586 3.178.187
Interés en disponible en la concesién - 13
Total resultado financiero 13.426.964 9.008.837

(1) Interés en disponible en el patrimonio auténomo:
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20.

Estos intereses son Gnicamente sobre los recursos de las cuentas proyecto de la concesion ya que los demas
intereses del disponible acrecientan el valor de las mismas, es decir, son mayor valor del pasivo a favor de la
ANI.

(2) Valoracién de carteras colectivas:

El valor llevado a resultado de las carteras colectivas corresponde a la variacién del valor de mercado de las
cedulas o titulos que se tienen en cada fondo de inversién.

(3) Valoracion de inversiones:

La valoracidn de la inversidn de renta fija se hace por medio de! proveedor de precios de valoracion infovalmer
y se reconocen dichos cambios de la valoracidn en cuentas de resultado.

GESTION DE RIESGO

Covioriente se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros, operacionales y
reputacionales inherentes a su negocio, que se gestionan mediante la aplicacion de sistemas de identificacion,
medicién y supervision, buscando identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el
objetivo de minimizar potenciales efectos adversos.

La Junta Directiva es el maximo estamento responsable en conocer y comprender los riesgos que asume la
entidad. Define las politicas en materia de administracion de riesgo y establece las estrategias de gestion, para
gue cada administracidn cuente con lineas claras y precisas de gestion de riesgo.

A continuacién, se enuncian las politicas establecidas para mitigar algunos de los riesgos de Covioriente:
Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Sociedad no pueda satisfacer una demanda de dinero en efectivo o el pago de una
obligacién asociada a un pasivo financiero al vencimiento. Covioriente mantiene un seguimiento constante de
las proyecciones de caja, tanto de corto como de largo plazo para mantener un nivel de liquidez adecuada y
acorde a las estimaciones. Este riesgo se ve mitigado debido a que los contratos de financiamiento consideran
el fondeo de cuentas para el servicio a la deuda.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al termino del periodo
sobre el que se informa, incluyendo los pagos estimados de interés y excluyendo los acuerdos de
compensacion:
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Va}lor en Flujos Pago a un Afio Pago mayor a

libros Contractuales un afio
Pasivos financieros 317.216.940 318.670.275 318.670.275 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (1) 236.561.931 380.642.194 160.150 380.482.044
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 11.944.138 11.944.138 11.944.138 -
Beneficios a empleados 370.467 370.467 370.467 -
566.093.476 711.627.074 331.145.030 380.482.044

(1) Estos pagos corresponden a deuda subordinada que se proyecta empezar amortizar en las siguientes

fechas:
Afio de Pago Proyectado NI &0 =] Valor Interés Valor Total
30-Jun-22 8.997.362 - 8.997.362
30-Jun-26 144.904.839 - 144.904.839
30-Jun-27 67.956.742 158.623.101 226.579.843
Total 221.858.943 158.623.101 380.482.044

Riesgo de Crédito

Se refiere a la posibilidad de que la sociedad sufra pérdidas y disminuya el valor de sus activos como
consecuencia que sus deudores o contraparte fallen en el cumplimiento oportuno o cumplan
imperfectamente los términos acordados.

La concesionaria evalla la solicitud de pdlizas que permitan mitigar los riesgos al momento en que se empiece
la operacidn.

La méxima exposicién del riesgo de crédito por préstamos y partidas por cobrar A 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016:

30-Jun-17 31-Dic-16

Descripcion

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activo financiero de concesién - 185.602.647 - 112.090.661
rA;:stLlJ\ﬁ)azginuero con cambios en 355.034.143 327.976.677 _
Efectivo y equivalentes de efectivo 46.318.465 73.153.197 25.619.396 50.025.076
Anticipos a contratistas 807.101 - 1.008.816 -
Otras cuentas por cobrar 3.882.228 - 1.030.302 -
Anticipos a proveedores 3.500.324 - 4.597 _
Total 409.542.261 258.755.844 355.639.788 162.115.737
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Elingreso de peajes se recibe de inmediato, por lo que no existe riesgo de crédito, las vigencias futuras tienen
un riesgo de crédito minimo; en razén a que el deudor es la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), la cual
es una entidad de cardcter nacional de la republica de Colombia.

Para el caso de los activos financieros con cambios en resultados se toma en cuenta el respaldo y la calificacién
de las carteras colectivas donde se invierte las cuales son iguales o superiores a AA lo que nos da un riesgo
pequefio versus la rentabilidad que generan. Ademas, un poco mas de la mitad de estos activos estédn
representados en titulos garantizados por Deceval en entidades financieras con calificacién AAA en riesgo de
inversion lo que mitiga el riesgo de crédito de las inversiones.

Los bancos en donde se tiene el disponible son entidades del grupo Aval casa matriz tltima de Covioriente y
el riesgo en cierta forma esta mitigado por ser una parte refacionada.

Para los anticipos a proveedores y contratistas se tienen pélizas que van ligadas al cumplimiento del contrato
y buen uso de los anticipos con lo que se cede el riesgo a un tercero con una capacidad mayor de cobro.

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de covioriente o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo por tipo de cambio.

El Unico riesgo de cambio de Covioriente se genera al obtener el crédito puente con los bancos con los que se
esta terminando de negociar el cierre financiero, el pago de este crédito serd en délares y se efectuard con el
descuento por parte de los bancos en el primer desembolso del crédito Senior o Mini Perm. Al ser una
transaccion que se cancela en ddlares con otra obligacion se tiene una cobertura natural que engloba el crédito
principal que se estd negociando. Asi mismo el crédito senior o Mini Perm estd proyectado pagarse con las
vigencias que se recibiran en dolares siendo la razén por la que los flujos de recuperacion de costos por
operacion e inversién contienen dentro de sus calculo de la tasa interna de retorno la presencia de la diferencia
en cambio de tales préstamos.

Riesgos operacionales
La totalidad de los activos tanto fijos como de infraestructura para las obras que desarrolla se encuentran
adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pdlizas de seguros y se espera adoptar procedimientos

para salvaguarda de sus bienes y de seguridad de su personal contenidos en la politica de la casa matriz.

La Alta Direccidn se redne peridédicamente para identificar y valorar los eventos que puedan impedir el logro
de los objetivos estratégicos de Covioriente S.A.S. registrandolos en la matriz de riesgos estratégicos.
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Riesgos de tasa de interés variable

Covioriente tiene recursos provenientes de las obligaciones de fondeo de las cuentas proyecto y aportes de
equity las cuales provienen principalmente de créditos de tasa variable de dos tipos, el primero deuda
subordinada entregada a un costo de DTF+1 {6.95%) y el segundo un crédito puente bullet a octubre de 2017
el cual se mide a costo amortizado y cuya tasa 3.53%.

Estos recursos covioriente los invierte en un portafolio combinado entre carteras colectivas y CDTs
desmaterializados los cuales para 2017 tuvieron un rendimiento promedio de 6.92%

Con una variacién de 0.2 puntos de base en los tipos de interés a la fecha del balance habria aumentado

(disminuido) el patrimonio y el resultado en los montos mostrados en la tabla mas abajo. Este analisis asume
que todas las otras variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.

Resultados Patrimonio

En miles de pesos Aumento Tasa Disminuciéntasa AumentoTasa  Disminucién tasa
Activos/Ingresos a tasas de interés variable (4.260.410,00) 4.260.410,00 4.260.410,00 (4.260.410,00)
Pasivos/Créditos con Bancos 2.662.307,00  (2.662.307,00) (2.662.307,00) 2.662.307,00
Pasivos/Deuda Subordinada 3.637.337,00  (3.637.337,00)  (3.637.337,00) 3.637.337,00
Neto 2.039.234 (2.039.234) (2.039.234) 2.039.234

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se conocieron hechos subsiguientes que tengan impacto sobre los estados financieros entre el 30 de junio de
2017 y el 11 de agosto de 2017.

22. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron autorizados por la junta directiva y el representante
legal de acuerdo con el acta 29 del 31 de julio de 2017 para ser presentados a la asamblea de accionistas para su
aprobacién la cual podrd aprobarlos o modificarlos.
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