CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
COVIORIENTE S.A.S.

Estados Financieros al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017
(con dictamen de revisor fiscal)




INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Concesionaria Vial del Oriente S.A.S — Covioriente (La
Concesionaria), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017 vy los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el semestre que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacioén y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacidn y presentacion de estados financieros libres de errores de
importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren gue cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en {os
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacién de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administraciéon, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion:



Opinion

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, tomados fielmente de los librosy
adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacién financiera de la Concesionaria al 31 de diciembre de 2017, los resultados
de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el semestre que terminé en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad y de informacion Financiera aceptadas en Colombia,
aplicadas de manera uniforme con el semestre anterior.

Otros Asuntos

Los estados financieros al v por el semestre terminado el 30 de junio de 2017 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion y fueron auditados por otro contador publico, miembro
de KPMG S.A.S., y en su informe del 11 de agosto de 2017, expresé una opinidn sin salvedades
sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios Otros asuntos

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el segundo semestre de
2017:

a) La contabilidad de la Concesionaria ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidaciéon de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Concesionaria no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2.y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y & del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si
los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o



instrucciones de la Asamblea de Accionistas vy si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 31 de enero de 2018.

Luz Heléna Becerra Sanchez
Revisor Fiscal de Concesionaria Vial def Oriente S.A.S.
T.P. 211663 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de febrero de 2018



INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°} Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senores Accionistas
Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el semestre que termind el 31 de diciembre de 2017, por parte de la
Concesionaria Vial del Oriente S.A.S., en adelante “la Sociedad”:

19 Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, vy

2% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de los
encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido en el sistema
de control interno implementado por la administracion.

Responsabilidad de la administracion

La administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas por disefar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en
su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la
administracién.



Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusién basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
(International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en ingiés,
traducida al espafol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectue
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién, en todos los
aspectos importantes de evaluacién.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el semestre que
termind el 31 de diciembre de 2017. Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad vy los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con el
sistema de control interno implementado por la administracion.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificacidn de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacion sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluido un resumen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Compania durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e Evaluacién de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Sociedad vy los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo
con lo en el sistema de control interno implementado por la administracién, lo cual incluye:



e Pruebas de disefio, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Compafia, tales como: entorno de control, procesc de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y seguimiento
a los controles.

e FEvaluacién del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave de los negocios relacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusién de dos o mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracién.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion gque
expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estan en su poder, de acuerdo con o requerido en el sistema de
control interno implementado por la administracion.

Luz Helena B&cerra Sanchez
Revisor Fiscal de Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.
TP.211663-T
Miembro de KPMG S AS.

14 de febrero de 2018



#\ Concesionaria CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.

./ Vial del Oriente Estados de Situacion Financiera
@C«fmlmbiana (Expresado en miles de pesos)
31 de diciembre de 30 de Junio de
Nota 2017 2017
Activo

Activo Corriente

Efectivo 4 S 2.318.754 46.846.122

Activos financieros con cambio en resultados 5 239.600.452 355.034.143

Cuentas comerciales por cobrar 6 5.661.003 8.291.293

Activo no financiero 7 45.959 223.304
Total activos corrientes S 247.626.168 410.394.862
Activo no Corriente

Efectivo restringido 4 249.542.154 72.625.540

Activos financieros de concesiéon 8 295.482.828 185.602.647

Activo no financiero 7 14.860.184 -

Activos Intangibles 9 146.713 150.678

Propiedad y equipo 10 6.722.896 7.187.631

Impuesto de renta diferido 11 - 3.358.145
Total activos no corrientes S 566.754.775 268.924.641
Total de Activo S 814.380.943 679.319.503

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente

Pasivos financieros 12 - 317.216.940

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13 2.983.789 160.150

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 14 20.693.703 11.944.138

Beneficios a empleados 15 571.646 370.467

Otros pasivos no financieros 16 2.503.224 934.129

Pasivos por impuesto corriente 11 7.839.467 5.414.947
Total pasivos corrientes S 34.591.829 336.040.771
Pasivo No Corriente

Otros pasivos no financieros 16 96.287.903 72.477.914

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13 617.911.569 236.401.781

Impuesto de renta diferido 1l & 5.631.059 -
Total pasivos no corrientes S 719.830.531 308.879.695
Total de pasivos S 754.422.360 644.920.466
Patrimonio

Capital emitido 17 27.676.000 27.676.000

Reservas 17 6.723.037 990.400

Ganancias acumuladas 17 25.559.546 5.732.637
Total de patrimonio S 59.958.583 34.399.037
Total de pasivos y patrimonio S 814.380.943 679.319.503
Véanse las notas que acompafian los estados financieros

\ 8.~
Je erto Monroy N Luz Helena Becerra Sénchez
Represeftante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P.144479-T T.P. 211663-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de febrero de 2018)



TN Concesioparia
W/ Vial del Oriente

& Corficolombiana

Ingresos de Concesion
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otros ingresos

Resultado financiero

interés activo financiero de concesion

Diferencia en cambio

Intereses por préstamos
Interés Deuda Subordinada
Interés Préstamos Bancos
Interés Deuda Senior

Utilidad antes de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias

Utilidad del ejercicio

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
Estados de Resultados Integrales
(Expresados en miles de pesos)

Semestres terminados el:
31 de diciembre de 30 de Junio de

Nota 2017 2017

8 92.845.366 64.566.445
18 (71.722.408) {50.551.399)
21.122.958 14.015.046
- 473
19 10.849.680 13.426.964
8 17.017.918 8.945.541
20 6.899.319 (14.015.046)
13 (6.893.468) (6.130.667)
12 (5.752.126) (5.479.082)

13 (5.154.588) -
38.089.693 10.763.229
21 (12.530.147) (5.030.592)
25.559.546 5.732.637

Véanse las notas que acompafian los estados financieros

Representante Legal

Luz Helena Beterra'Sanchez

Contador Revisor Fiscal

T.P. 144479-T T.P. 211663-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme del 14 de febrero de 2018)
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#\  Concesionaria
./ Vial del Oriente
y CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S.
é{;Corﬁmlombiana Estados de flujos de Efectivo

(Expresados en miles de pesos)

Semestres terminados el:

31 de diciembre de 30 de Junio de
2017 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del periodo S 25.559.546 5.732.637
Diferencia en cambio no realizada (4.845.904) 14.976.037
Intereses causados 17.800.182 5.479.082
Utilidad en venta de activos (11.492) -
Depreciacion 822.302 856.899
Retiro de Intangibles % 64.878
Amortizaciones 3.965 3:335
Impuesto a las ganancias 12.530.147 5.030.592
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (107.249.891) (79.725.155)
Intangible - (33.818)
Otros activos no financieros 177.345 480.106
Impuestos corrientes - 72.397
Efectivo restringido (177.252.081) (24.554.127)
Proveedores 8.749.565 2.124.475
Cuentas por pagar entes relacionados 298.555 (59.404)
Obligaciones laborales 201.179 70.761
Otros pasivos 25.379.084 21.096.660
Intereses pagados (2.746.958) (5.179.288)
Impuestos pagados (1.116.423) (4.654.353)
Efectivo neto usado en actividades de operacion (201.700.879) (58.218.286)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Incremento (Disminucidn) de inversiones 115.433.691 (27.057.466)
Producto de la venta de activos 90.000 -
Adquision de propiedad y equipo (436.075) (366.706)
Efectivo provisto por (usado en) actividades de inversion 115.087.616 (27.424.172)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Aumento de deuda - entes relacionados 41.750.428 104.915.521
Efectivo provisto en las actividades de financiacion 41.750.428 104.915.521
Partidas que no generan flujo
Variacion del efectivo (44.862.835) 19.273.063
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del semestre 44.892.459 25.619.396
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre, (notad) S 29.624 44.892.459

Véanse las notas que acompafian los estados financieros

Luz Helgna Becerra Sanchez
Revisor Fiscal
T.P. 144479-T T.P.211663-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de febrero de 2018)

Representante Legal
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Concesionaria
\\ Vial del Oriente

Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2017

1.  INFORMACION CORPORATIVA

CONCESIONARIA VIAL DEL ORIENTE S.A.S. es una sociedad legalmente constituida segun escritura publica No. 02586887 DEL
25 DE JUNIO DE 2015. El domicilio principal es la ciudad de Bogota, Colombia en la AV Calle 26 No. 59-41, y cuya duracion se
espera termine el 31 de diciembre de 2052.

El objeto social exclusivo de la sociedad concesionaria es: (i) la suscripcion, ejecucién, desarrollo, terminacién, liquidacion y
reversion del contrato de asociacién bajo el esquema de Asociacién Publico Privada (APP), adjudicado con ocasién a la licitacion
publica N° VJ-VE-IP-LP-015-2013 abierta por la Agencia Nacional de Infraestructura - ANI, cuyo objeto consiste en la
financiacion, elaboracion de estudios y disefios, construccidn, rehabilitacién, mejoramiento, operaciéon y mantenimiento,

gestion predial, gestién social y ambiental y reversion del corredor Villavicencio - Yopal, de acuerdo con el apéndice técnico 1

y demas apéndices del contrato. El objeto de la sociedad serd ejecutado por cuenta y riesgo de la sociedad concesionaria y

cumplido en los términos y condiciones establecidos en el pliego de condiciones de la licitacion publica y aquellos establecidos

en el contrato de concesién; (i) adicionalmente podra realizar cualquier actividad conexa o complementaria con la anterior.

El objeto de la sociedad contempla la ejecucién de las obligaciones a cargo del concesionario, indicadas en el contrato de

concesion tal y como se establece a continuacion:

(a) La concesién incluye la ejecucion completa y en los plazos previstos de (i) las obligaciones sefialadas en la seccion 4.2 de
la parte general del contrato de concesién que deberan ejecutarse durante la fase de pre-construccién; (ii) las obras de
construccion, rehabilitacion y mejoramiento, cumpliendo plenamente con lo previsto en las especificaciones técnicas y los
demas documentos que hacen parte del contrato de concesion, (iii) las obras de mantenimiento, cumpliendo plenamente
con lo previsto en las especificaciones técnicas y los demas documentos que hacen parte de ese contrato de concesion;
(iv) las obligaciones de operacién conforme a las especificaciones técnicas y los demas documentos que hacen parte del
contrato de concesién; y (v) las demas obligaciones previstas en el contrato de concesién, incluyendo pero sin limitarse a
las obligaciones ambientales y de gestion social, asi como la gestién y adquisicién predial.

(b) Sin perjuicio de lo dispuesto en la ley aplicable, el concesionario podra usar para fines comerciales o publicitarios los activos
concesionados asi como los bienes inmuebles (por adhesion o accesién) o muebles que formen parte del proyecto que
hayan sido construidos por el concesionario o que hayan sido entregados por la ANI en concesion, en desarrollo del
contrato de concesidn, en los términos y condiciones expresamente previstos en el contrato de concesion, en particular
en los apéndice técnicos del contrato de concesién y en la ley aplicable.

(c) Elalcance fisico del proyecto aparece indicado en el apéndice técnico 1 del contrato de concesién, incluido la licitacion
publica N° VJ-VE-IP-LP-015-2013.

(d) Para el cumplimiento de los actos que constituyen este objeto, la sociedad concesionaria podra celebrar o ejecutar en su
propio nombre o por cuenta de terceros o en participacion con ellos, todos los actos, contratos y operaciones sobre bienes
muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para los fines que ella persigue que se relacionan directamente
con el objeto social ya determinado, como por ejemplo, adquirir, enajenar, dar y tomar en arrendamiento bienes muebles
e inmuebles, pignorarlos o hipotecarlos segun el caso, dar, aceptar, endosar, asegurar, cobrar, descontar y negociar, dar
en prenda o en garantia toda clase de titulos valores, o efectos de comercio o civiles, organizar y asesorar empresas de
cualquier naturaleza; obtener y explotar concesiones y privilegios econémicamente Utiles a la actividad social.

Como requisito para el perfeccionamiento del contrato de concesion que da origen al objeto social de la sociedad se obliga a la
celebracién de un acuerdo de fiducia mercantil con una fiduciaria para constituir un patrimonio auténomo. Tal patrimonio
auténomo sera en términos del contrato “el centro de imputacién contable de la concesién, es decir todos los hechos
econémicos del proyecto son contabilizados en dicho patrimonio”.

Pagina 1




77N  Concesionaria
./ Vial del Oriente

& corficolombiana

Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2017

Por lo anterior, los estados financieros de Covioriente S.A.S. son el resultado de la integracion de la concesionaria vial del oriente
S.A.S.y el patrimonio auténomo fideicomiso Covioriente.

Como parte del contrato de concesién, el dia 25 de agosto de 2015 Concesionaria Vial del Oriente celebré con Fiduciaria
Corficolombiana un contrato de fiducia mercantil el cual dio origen al FIDEICOMISO COVIORIENTE un encargo administrado por
la Fiduciaria Corficolombiana.

El contrato entrega para la administracién de la fiduciaria Corficolombiana los activos y pasivos que se deriven del cumplimiento
del contrato de concesidn suscrito entre Covioriente y la ANI.

El fideicomitente (Covioriente) esta obligado con la firma del contrato a: Transferir los bienes fideicomitidos al patrimonio
auténomo, suministrar la informacién que se requiera acerca de los bienes fideicomitidos, pagar la remuneracién de la fiducia,
cumplir con las normas referentes al Sistema de administracion de riesgos de lavado de activos y financiacién al terrorismo —
SARLAFT y ser apoyo administrativo y técnico para el patrimonio en lo referente al cumplimiento de lo contenido en el contrato.
Y es responsable la fiduciaria en: recibir los bienes fideicomitidos, informar cualquier tema de interés acerca de los activos y
pasivos fideicomitidos, informar la documentacién y certificaciones exigidas por la ANI, llevar la personeria para la defensa de
los bienes fideicomitidos y atender las instrucciones que imparta el fideicomitente.

Ademds, es de resaltar que la matriz controlante de Covioriente es Corficolombiana quien ejerce su situacion de control a través
de Estudios y Proyectos del Sol S.A.S.

Durante el segundo semestre de 2016 Covioriente suscribié un contrato con el consorcio constructor 4GLlanos el cual consiste
en la disefio y construccion de las obras enmarcadas bajo el contrato de concesién suscrito entre la ANIl'y Covioriente. Este
contrato se firmé bajo la modalidad llave en mano a precio global fijo y cede los riesgos constructivos del contrato de concesién
al mencionado consorcio.

El 11 de octubre de 2017 se suscribié el otrosi nimero 1 de modificacién y compilacion del contrato de construccion con el
consorcio constructor 4GLlanos, el precio del contrato se fijé en $1.697.446 (en precios corrientes e incluido IVA).

Se suscribio el contrato de crédito a 10 afios con la compafifa Grupo Aval Limited domiciliada en Islas Caiman con el cual se
logré el cierre financiero por valor de USD 550.000.000 pactados en desembolsos sucesivos a una tasa del 6.8% fija trimestre
vencido y modalidad Bullet.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES.

2:1. Marco técnico Normativo.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia (NCIF), establecidas en la ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico reglamentario 2420 de 2015y
modificado por los decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016. Las NCIF basan en las Normas Internacionales de informacidn
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standars Board — IASB, por sus siglas en inglés). Las normas de base corresponden a las traducidas al
espafiol y emitidas al 31 de diciembre de 2015.

2.2, Bases de medicion
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histdrico, a excepcién de los activos financieros
con cambio en resultados representados en inversiones que estan medidos a valor razonable.

2.3. Moneda Funcional, de presentacion y conversion de moneda extranjera.

La moneda funcional y de presentacion es el peso colombiano. Para su determinacion, la empresa analizé tanto los factores
primarios y secundarios, incluida la moneda de los ingresos, los costos de operacién y las fuentes de financiacién de la deuda.
Toda la informacion es presentada en miles de pesos (excepto cuando se mencione lo contrario) y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al peso colombiano, se consideran
conversion a moneda extranjera.

2.4, Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de Covioriente requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones contables
y suposiciones significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos
contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en
periodos futuros un ajuste significativo al importe en libros del activo o del pasivo afectado.

Estimaciones contables y suposiciones significativas.

A continuacion, se describen las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a
la fecha sobre la que se informa, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe
en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio.

Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. El calculo del valor razonable menos
los costos de venta se basan en la informacion disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a
cabo en condiciones de igualdad o en precios de mercado observables menos los costos necesarios para dar de baja el activo.
El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen del
presupuesto para los préximos cinco afios y no incluyen las actividades de reestructuracion a las que Covioriente ain no se ha
comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento del activo de la unidad generadora de
efectivo que se estd analizando. El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de
descuento de flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacién.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de las complejas normativas fiscales, a los cambios en las leyes fiscales
y respecto al importe y el plazo de los resultados fiscales futuros. Dada la amplia gama de relaciones empresariales y la
naturaleza a largo plazo y complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados
reales y las hipotesis realizadas, o los cambios futuros en tales hipdtesis, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos
por impuestos ya registrados. Covioriente establece provisiones, con base en estimaciones razonables, por las posibles
consecuencias de las inspecciones de las autoridades fiscales. El importe de tales provisiones se basa en varios factores, como
la experiencia de inspecciones fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal realizadas por
Covioriente y la autoridad fiscal correspondiente.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar en la medida en
que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el que puedan utilizarse tales pérdidas. La determinacion del
importe de los activos por impuestos diferidos que se pueden registrar requiere la realizacion de importantes juicios por parte
de la Direccién, con base en plazo probable y al nivel de los beneficios fiscales futuros, junto con las estrategias de planificacién
fiscal futuras.

Activo financiero de concesion

El activo financiero de concesidn con base a la CINIIF 12 y Los flujos que se consideran para la medicion influyen en el
reconocimiento de los ingresos de la Concesionaria, asi como también en la valorizacién del activo financiero.

Los supuestos clave para las proyecciones del flujo de efectivo del proyecto son los siguientes:

e  Unainflacién proyectada a lo largo del contrato.

° Los costos esperados para la construccion, operacion, y administracion y mantenimiento de la concesion.

e  Elvalor de las vigencias futuras contractuales en su porcién en délares a una TRM promedio del proyecto.

e  Para las proyecciones de los traficos esperados, asi como las revisiones de trafico esperado se utilizan los estudios de
trafico contratados con un experto internacional (Halcrow).

2.5. Periodo contable

De acuerdo a los estatutos sociales, Covioriente tiene dos cierres contables al afio; el primero del 1° de enero al 30 de junio y
el segundo del 1° de julio al 31 de diciembre de cada afio.

2.6. Politicas contables significativas

En la elaboracién de los estados financieros se han aplicado las siguientes politicas contables para Covioriente y su patrimonio
auténomo:

2.6.1. Politica de presentacion de estados financieros

Para la presentacién de estados financieros Covioriente presenta los mismos entendiendo que:
e Estado de flujos de efectivo esta presentado por el método indirecto.
e Estado de situacidn financiera esta presentado los activos y pasivos clasificados en corrientes y no corrientes.
e  Estado de resultados por funcién de los gastos.

2.6.2. Clasificacion corriente y no corriente

Covioriente presenta sus activos y pasivos en el estado de situacién financiera basado sobre una clasificacion corriente y no
corriente. Un activo es corriente cuando:

e  Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;
e  Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
e  Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa; o
e El activo es efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un ejercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo es corriente cuando:
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e  Se espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e  Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa; o

° No se tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que puedan dar lugar, a
eleccién de la otra parte, a su liquidacién mediante la emision de instrumentos de patrimonio, no afectan a su
clasificacion.

Todos los demas pasivos se clasifican como pasivos no corrientes.
Activos y pasivos por impuestos diferidos son clasificados como activos y pasivos no corrientes respectivamente.

2.6.3. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos en las fechas de las transacciones. Los
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a
la tasa de cambio de esa fecha en que se determiné el valor razonable.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo,
y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las diferencias en moneda
extranjera que surgen durante la conversién son reconocidas en resultados.

2.6.4. Efectivo
El efectivo corresponde a activos a corto plazo siempre y que se puedan usar en un plazo menor a 12 meses.

2.6.5. Instrumentos Financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el caso de los activos financieros que no
se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Clasificacion

Los activos financieros son clasificados seglin se midan posteriormente a costo amortizado o a valor razonable sobre la base
del:

a. Modelo de negocio de la entidad para gestionar los estados financieros.
b. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado
Un activo financiero se mide a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo y neto de pérdidas por deterioro, si:
a.  El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales.
b. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que sean solo

pago de capital e interés.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Pagina 5




7\  Concesionaria
\“/ Vial del Oriente

é, Corficolombiana

Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2017

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para negociar y los
activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados si los hubiera, tomados por
la Compafifa que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces segun lo define la NIIF 9.

Cuando Covioriente no puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos y, por ende, debe
cambiar significativamente su intencién de negociarlos en un futuro cercano, puede optar por reclasificar estos activos
financieros, pero sélo en circunstancias excepcionales.

Criterios para la clasificacién de activos o pasivos Financieros a valor razonable a través de resultados: Activos o pasivos
financieros valorizados a mercado a través de resultados son activos o pasivos financieros que cumplen con uno de los
siguientes criterios:

e Activos clasificados como instrumentos de “trading” de acuerdo con las siguientes condiciones:

o  Sielactivo o pasivo fue adquirido con el objetivo de vender o recomprar en el corto plazo.

o  En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros identificados, gestionado en
forma conjunta y con evidencia que hay un patrdn actual de realizacion de beneficios en el corto plazo.

o Se refiere a un derivado (excepto para derivados que se refieren a un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designada y efectiva).

e  En el reconocimiento inicial ha sido designado por la entidad como activo o pasivo valorizado al valor justo del mercado
a través de resultados.

Una compafiia puede utilizar esta designacion solamente permitida por la NIIF 9 o cuando al hacerlo se obtenga informacién
mas relevante si cumple una o mas de las siguientes condiciones:

o La valorizacion elimina o reduce de una forma substancial la medicién o reconocimiento inconsistente
(“mismatch”) que surgiria de una medicién de activos o pasivos basado en una base diferente.

o Ungrupo de activos financieros, pasivos financieros o ambos estan administrados y su retorno esta evaluado con
base en el valor justo de mercado, de acuerdo con una gestion de riesgo documentado o estrategia de inversiones
y la informacién sobre Covioriente y su patrimonio auténomo esta proporcionada en esta misma base.

o Elactivo o pasivo incluye uno o mas derivados implicitos, a menos que el derivado implicito no modifique de una
forma substancial los flujos de caja o si la separacidn del derivado implicito seria prohibida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, Covioriente evalla si existe alguna evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor como
consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que
causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero, que se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que
entren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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Cuentas por cobrar

Se miden a costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9. Para cuentas por cobrar a corto plazo (menos de un afio) no se realizan
ajustes a su valor razonable en el reconocimiento inicial.

Algunas de las cuentas por cobrar tienen costo financiero que por lo general se clasifican como activos financieros no derivados.,
estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengo a la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultado como costos financieros.

Sin embargo, para efectos de presentacién estas cuentas por cobrar se clasifican en los rubros de cuentas por cobrar a entidades
relacionadas u otras cuentas por cobrar comerciales.

2.6.6. Pasivo Financiero
Reconocimiento y medicion inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en el caso de los préstamos y cuentas
por pagar, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de Covioriente incluye cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos para negociar
y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito de negociarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por las sociedades, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun la define la NIC 39.

Préstamos y cuentas por pagar después de su reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devengan interés se miden al costo amortizado

utilizando el método de tasa efectiva, las ganancias y pérdidas se reconocerdn en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian
en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en el mercado o a los precios cotizados por los agentes
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del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos
de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable se determina utilizando técnicas
de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas que actden en condiciones de independencia mutua, referencias al valor razonable de otros
instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados u otros modelos de
valoracién.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado del resultado.

2.6.7. Propiedades y equipo

Propiedad en uso propio

Corresponden a los montos en equipos, que se usan para uso exclusivo de Covioriente y que se registran contablemente en
Covioriente o en su patrimonio auténomo.

El equipo se valora al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro. El costo de los activos se deprecia
de forma lineal con base en la vida util estimada, la cual es la siguiente:

Grupo de activos Vida util
Equipo, muebles y enseres de oficina 5-10 afios
Equipo de computacién y comunicacion 3-5 afos
Vehiculos 5—10 afos
Magquinaria y equipo 10 afios o de acuerdo con lo establecido técnicamente

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan directamente a cuentas de resultado; y las imputaciones en mejoras
importantes son capitalizadas y depreciadas posteriormente.

La vida til y el método de depreciacién son revisados en forma periédica al menos anualmente por la Gerencia sobre la base
de los beneficios econdémicos previstos para los componentes de construcciones, maquinaria, mobiliario y equipos.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en los resultados, bajo el rubro de
otros ingresos.
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2.6.8. Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los importes que se espera
recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre las
bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo:

e  Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un crédito mercantil en una combinacién de
negocios, o de un activo o un pasivo en una transaccion gue no constituya una combinacion de negociosy que, al momento
de la transaccion, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida impositiva;

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacién futura
de créditos fiscales y pérdidas impositivas no utilizadas, en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
impositivas futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas impositivas no utilizadas, salvo:

e Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporaria surja del reconocimiento inicial de un
activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccion,
no afecté ni la ganancia contable ni la ganancia o pérdida impositiva.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la
totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informay se reconocen en la medida en que se torne probable que las ganancias impositivas futuras
permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre préximo a completarse
para tal fecha.

2.6.9. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados otorgados por Covioriente son de corto plazo. Estan compuestos por sueldos, salarios, prestaciones
sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su causacion y al cierre de cada ejercicio.
Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion a resultados.

Covioriente tiene planes de contribuciones definidas. Para los planes de contribucion definida, Covioriente y su patrimonio
auténomo pagan contribuciones a administradoras de planes de pensiones publicas o privadas sobre unas bases obligatorias,
contractuales o voluntarias. No se tienen obligaciones de pago adicionales una vez que las contribuciones han sido pagadas.
Los aportes son reconocidos como gastos de personal cuando estd previsto. Las contribuciones pagadas por adelantado son
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reconocidas como un activo en la medida en que un reembolso en efectivo o una reduccion en los pagos futuros se encuentren
disponibles.

2.6.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
donde es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos para cancelar la
obligacién, y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. En los casos en que se espera que la
provisién se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como
un activo separado, pero Unicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado del resultado, neto de todo reembolso.

2.6.11. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de terminaciéon de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

e  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;

e  Elgrado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

e Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidad.

Covioriente calcula el grado de realizacidn de un servicio prestado a través de:

° Proporcion de los servicios ejecutados sobre el total de servicios comprometidos a realizar, en Covioriente el valor de los
ingresos de construccién ser reconocen de acuerdo con el grado de avance de la obray el valor asignado a la construccion.

e  Proporcién que representan los costos incurridos y ejecutados sobre el total de costos estimados. Para ello, en los costos
incurridos hasta la fecha sélo se incluirdn los costos que se derivan de los servicios prestados hasta esa misma fecha; y
respecto a los costos totales estimados de la transaccion sélo se incluiran los costos por servicios que han sido prestados.
En covioriente los ingresos de Administracion, Operacién y Mantenimiento (AOM) se reconocen segun los costos causados
a cada caso sin margen.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se registran usando el método de la tasa de interés efectivo para todos los instrumentos financieros
valorados a su costo amortizado. La tasa de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o un periodo mas corto, cuando corresponda, al valor neto en
libros del activo o pasivo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos financieros en la cuenta de resultados.

2.6.12. Contratos de concesion

Para Covioriente su modelo de concesidn requiere que se creen dos activos financieros uno que corresponde a los pagos por
Administracién, operacién y mantenimiento de la concesion (AOM) y el otro por construccién de las obras adicionales en las
que se invertira (EPC) estos activos financieros se miden con base en lo dispuesto por la CINIIF 12 acuerdos de concesion de
servicios.

Al estimar el valor del activo financiero de inversién se utilizara el método de interés efectivo para igualar el valor de los aportes

del estado a través de vigencias futuras y los flujos de inversién. Se determinara con esto la proporcion de remuneracion
obtenida de las vigencias futuras y la proporcién obtenida por cobro a los usuarios de la infraestructura.
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A partir del 11 de octubre de 2017 momento en que se firmé el otrosi 1 del contrato de construccion se generd un margen
equivalente a 369.244.688, pasando de un contrato con precio de 2.066.690.688 a uno por valor de 1.697.446.000, todo lo
anterior sin alterar los alcances del contrato. Para el reconocimiento del ingreso asociado a esta actividad se tomara como base
la certificacion de los costos a través de la inspeccién de trabajos ejecutados, el cual sera certificado por el ingeniero externo
contratado para tal fin.

El resto de los ingresos reconocidos por peajes que no remuneran la inversion seran considerados un activo financiero de
concesién por Administracién, Operacién y Mantenimiento el cual se medira basado en los supuestos de trafico y se ajustaran
por las revisiones de flujo de usuarios pactadas en el contrato.

2.6.13. Normas emitidas no efectivas aplicables a partir del 1 de enero de 2018
De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de 2016, se relacionan a

continuacién las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacto de la aplicacion de las NIIF 9y 15 se indica en(ii). Con
relacién a las normas la administracién de la Covioriente no espera un impacto significativo sobre los estados financieros:

Norma de Informacién Tema de la enmienda Detalle

Financiera

NIF 9 - Instrumentos Instrumentos financieros (en su El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes
financieros version revisada de 2014). fases:

e  Fase 1: Clasificacién y medicién de los activos y
pasivos financieros.

e  Fase 2: Metodologia de deterioro.

e  Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB terminé la reforma de la

contabilizacion de instrumentos financieros y se

emitioé la NIIF 9 -Contabilidad de instrumentos

financieros (en su versién revisada de 2014), que

reemplazard a la NIC 39 — Instrumentos financieros:

reconocimiento y medicién luego de que expire la

fecha de vigencia de la anterior.

NIIF 15 - Ingresos Ingresos procedentes de los Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los
procedentes de los contratos | contratos con los clientes. ingresos procedentes de contratos con clientes.
con los clientes Reemplazara las siguientes normas e interpretaciones

de ingreso después de la fecha en que entre en vigor:
° NIC 18 - Ingreso.

° NIC 11 - Contratos de construccion.
° CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de
clientes.
° CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion de
inmuebles.
° CINIIF 18 - Transferencias de activos
procedentes de los clientes.
° SIC 31 - Transacciones de trueque que
incluyen servicios de publicidad.
NIC 7 - Estado de Flujos de Iniciativa sobre informacion a Requerir que las entidades proporcionen informacion
Efectivo revelar a revelar que permita a los usuarios de los estados

financieros evaluar los cambios en los pasivos que
surgen de las actividades de financiacién.
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NIC 12 - Impuesto a las Reconocimiento de Activos por Aclarar los requerimientos de reconocimiento de
ganancias Impuestos Diferidos por Pérdidas | activos por impuestos diferidos por pérdidas no
no Realizadas realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor
razonable.
NIIF 15- Ingreso de Aclaraciones El objetivo de estas modificaciones es aclarar las
actividades intenciones de IASB al desarrollar los requerimientos
ordinarias procedentes de de la NIIF 15, sin cambiar los principios subyacentes de
los la NIIF 15.
contratos con los clientes

(i) Impacto de la adopcion de las nuevas normas:

Considerando que las nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 serdn aplicadas a partir del 1 de enero de 2018, se espera que las mismas
tengan un impacto en las utilidades retenidas de $28.214.603 en la NIIF 15 y de $(149.983) en la NIFF 9 para los estados
financieros de Covioriente en el periodo de aplicacién inicial.

Covioriente ha evaluado el impacto estimado que tendra la aplicacién inicial de IFRS 9 e IFRS 15 en los estados financieros. El
impacto estimado de la adopcion de estas normas en el patrimonio de Covioriente al 1 de enero de 2018 estd basado en la
evaluacion realizada a la fecha y que se resume mas adelante. Los impactos actuales de la adopcién al 1 de enero de 2018
pueden cambiar por lo siguiente:

NIIF 15 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

En julio de 2014 el IASB emiti6 la NIIF 15 “ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, la cual
reemplaza varias normas anteriores, pero especialmente la NIC 11 “Contratos de Construccién” y la NIC 18 “Ingresos de
actividades ordinarias”. Este nueva norma con aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2018, requiere que los ingresos
de actividades ordinarias de clientes diferentes a los originados en instrumentos financieros y contratos de arrendamiento
financiero sean reconocidos con normas especificas para su registro, bajo NIIF 15 se establece que se reconozcan los ingresos
de tal forma que reflejen la transferencia de control de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que exprese la contraprestacién a la cual Covioriente espera tener derecho mediante la aplicacion de las siguientes
etapas:

1. Identificacién del contrato con el cliente.

2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato.

3. Determinacién del precio de la transaccion

4. Asignacion del precio de la transaccion dentro de las obligaciones de desempefio.

5. Reconocimiento del ingreso en la medida en que Covioriente satisface a sus clientes cada obligaciéon de desempefio.

De acuerdo con los anteriores criterios, los principales cambios que aplican a Covioriente se originan en la determinacion del
precio de venta, las obligaciones de desempefio, de construccién y administracion, operacion y mantenimiento.

De acuerdo con la NIC 11 el valor de la construccién se determiné hasta el monto de los costos de construccion. De acuerdo
con la NIIF 15 se establece que el precio de venta se determina:

1. Enfoque de valor de mercado ajustado.

2. Enfoque de costo esperado mas margen.
3. Enfoque residual.
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Covioriente ha de adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo cual significa que el impacto acumulativo
de la adopcidn sera reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1 de enero de 2018, y que las cifras comparativas no se
re-expresaran.

Covioriente ha estimado que el efecto de la implementacion de la NIIF 15 al 1 de enero de 2018 incrementara el patrimonio
antes de impuestos en 28.214.603.

Para la adopcion de la NIIF 15 la concesionaria opto por el enfoque de determinar el precio de venta de costo mas margen, el
margen fue determinado con base en los conceptos que son remunerados de acuerdo con el contrato de construccion. En razon
a que no hay elementos para determinar el precio de venta de Administracién, Operacién y Mantenimiento, el precio de venta
es igual a los costos.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el International Accounting Standard Board (IASB) emiti¢ la version final de la Norma Internacional de
Informacién Financiera No. 9 (NIIF 9) “Instrumentos Financieros” para su aplicacion obligatoria en los periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018, esta norma reemplaza la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39)
y en Colombia reemplaza la versién anterior de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que habia sido emitida en 2010 y que
estaba incluida en el decreto 2420 de 2015,.

La nueva NIIF 9 aborda temas relacionados con la clasificacién y medicion de activos financieros, establece un nuevo modelo
de deterioro para activos financieros e introduce nuevas reglas para contabilidad de coberturas principalmente.

l. Clasificacion y medicion —Activos financieros

La nueva NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicion para los activos financieros que refleja el modelo
de negocios en el que estos activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja.

La nueva NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al costo amortizado
(CA), al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

La nueva norma complementa las dos categorias existentes en la anterior NIIF 9 de CA y VRCR que estan actualmente
vigentes en Colombia para los estados financieros consolidados adicionando la categoria de Instrumentos de Deuda a
Valor Razonable con cambios en el Patrimonio en la cuenta de otros resultados integrales (ORI)

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en resultados si cumple con ambas
de las siguientes condiciones:

1.  El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para obtener flujos
de caja contractuales; y

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja derivados
solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
designado como VRCR:

1.  El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros; y;

2. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja derivados
solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.
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Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en ORI
como describe anteriormente, son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Evaluacién de impacto preliminar de la clasificacion de los activos financieros.
Basado en la evaluacion preliminar de alto nivel sobre los posibles cambios en clasificacion y medicién de activos financieros

mantenidos al 31 de diciembre de 2017 no se presentaran cambios significativos en la clasificacién y medicion de los activos
financieros de Covioriente. Excepto por lo siguiente:

En el calculo del activo financiero de concesion se ha determinado un riesgo de pérdida estimada por incumplimiento de 35%
(deudor -BBB) ajustado por el riesgo pais estimado en 0.14% con lo que al final tenemos un célculo estimado de deterioro de:

Clasificacion de la Tipo de Calificacion Tipo de Calificacién Falltieacton. Fecha de Moneda de la Evidencia Objetiva
s ic 5 Reporte Homologada _ .
Inversion Emisién/Emisor Fecha Reporte Fecha de Reporte “ Emision de Deterioro
Internacional
Costo amortizado Gobierno BBB- Internacional BBB- Pesos No
Etapa Tipo de Amortizacion Valor Prob;:fl:::;d de Loss Given Default Monto Pérdida Esperada
Etapa 1 Otra 295.482.828 0,14% 35,00% 149.383

1. Deterioro de activos financieros

La nueva NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de pérdida crediticia esperada’ (PCE).
Este nuevo modelo requerira que se aplique juicio considerable con respecto a como los cambios en los factores econdémicos
afectan la PCE, lo que se determinara sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a los siguientes activos financieros que no son medidos a VRCR:

e Inversiones en titulos de deuda
° Cuentas por cobrar comerciales;
e  Otras cuentas por cobrar

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La nueva NIIF 9 requiere reconocer una provisién por deterioro de activos financieros a valor razonable por resultados y a valor
razonable por ORI en un monto igual a una perdida por deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores a la fecha
de corte de los estados financieros o durante la vida remante del activo financiero. La pérdida esperada en la vida remante del
activo financiero son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de deterioro sobre la vida esperada del
instrumento financiero, mientras las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son la porcién de pérdidas esperadas que
resultaran de eventos de deterioro que resultan de los eventos de deterioro que son posibles dentro de los doce meses después
de la fecha de reporte de los estados financieros.

La NIIF 9 presume que un activo estd deteriorado cuando tiene mas de 30 dias de vencido a menos que la concesionaria
pueda demostrar y refutar esta presuncion.

El nuevo modelo de determinaciéon de provisiones de activos financieros es bastante complejo para entidades
fundamentalmente del sector financiero, sin embargo, para entidades no financieras NIIF 9 permite medir la correccién del
valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
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por cobrar comerciales que no tienen un componente financiero significativo. Bajo este esquema Covioriente ha desarrollado
un modelo de determinacién de provisiones basado en las experiencias de pérdida histéricas de Covioriente teniendo en cuenta
los dias de mora, y un modelo simplificado de proyeccién de factores macroeconédmicos que afectan a la industria de
Covioriente. Basado en dichos analisis se han estimado preliminarmente los siguientes porcentajes de provisién para las cuentas
por cobrar comerciales de acuerdo con los dias de mora a partir del 1 de enero de 2018:

SEGMENTACION - De 0 dias De 1-30 De 31 - 60 De 61 - 90 De 91 - 180 De 181 - 360 mas de 361
Servicio o Bien dias dias dias dias dias dias

prestado

Servicios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Mantenimiento 0,00% 0,00% 0,00% 11,21% 0,00% 0,00% 100,00%
Vinculadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Compras 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Vinculado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Diseiio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Bancos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

Por lo anterior Covioriente ha estimado que la adopcién del nuevo modelo de provisiones por deterioro de activos financieros
al 1 de enero de 2018 incrementara las provisiones en $149.983.

2.6.14. Normas emitidas no efectivas aplicables a partir del 1 de enero de 2019
De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a continuacién las normas emitidas

aplicables a partir de 2019. El impacto de estas normas esta en proceso de evaluacion por parte de la administracién de
Covioriente:

Norma de informacion financiera Tema de la norma o enmienda Detalle
NIIF 16 — Arrendamientos Reconocimiento, medicion, presentacion e La NIIF 16 de Arrendamientos establece los
informacién a revelar de los principios para el reconocimiento, medicion,
arrendamientos presentacion e informacién a revelar de los

arrendamientos. EL objetivo es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacioén relevante de forma que represente
fielmente esas transacciones. Esta informacion
proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto que
los arrendamientos tienen sobre la situacion
financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de la entidad.

Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por Eliminacidon de exenciones a corto plazo para
Mejoras Anuales a las Normas NIIF primera vez de las Normas Internacionales las entidades que adoptan por primera vez las
Ciclo 2014 — 2016 de Informacion Financiera. Normas NIIF.

Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Aclaracién del alcance de la norma.

revelar sobre participaciones en otras

entidades.
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Norma de informacién financiera Tema de la norma o enmienda Detalle
Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Medicidn a valor razonable de una asociada o
asociadas y negocios conjuntos negocio conjunto.

3. MEDICIONES A VALOR RAZONABLE

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Covioriente requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Jerarquia del valor razonable

La tabla a continuacién analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los distintos niveles se definen
como sigue.

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede tener acceso a la fecha de medicion.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos de la jerarquia
del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del
valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total.

La Compafiia reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre el que
se informa durante el que ocurrié el cambio.

Los instrumentos medidos a valor razonable corresponden a las inversiones, las cuales se han clasificado como nivel 2. La

valoracién de los activos financieros con cambios a resultados se hace por medio del proveedor de precios de valoracién
Infovalmer y se reconocen dichos cambios de la valoracién en cuentas de resultado.

4.  EFECTIVO

Para los efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017 comprenden lo
siguiente:

31-Dic-17 31-Dic-17 30-Jun-17 30-Jun-17

Corriente No corriente Corriente No corriente
Efectivo en caja 7.134 - - -
Saldos en bancos 2.311.620 249.542.154 46.846.122 72.625.540
Subtotal 2.318.754 249.542.154 46.846.122 72.625.540
Menos Efectivo restringido (2.289.130) (249.542.154) (1.953.663) (72.625.540)
Total efectivo al final del semestre, segun flujos
de efectivo 29.624 - 44.892.459 -

Por clasificacion y entidad los depdsitos bancarios estan en custodia de las siguientes entidades:

31-Dec-17 30-Jun-17
Disponible
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CAJAS MENORES 7.134 -
BANCO AV VILLAS 15.764 30.665
BANCO DE BOGOTA 649 492
BANCO BBVA COLOMBIA - 44.853.744
BANCO DE OCCIDENTE 6.077 7.558
Total no restringido 29.624 44.892.459
Restringido (1)

CORFIDIARIO 1.155 1.125
BANCO AV VILLAS 95.440.210 - 72.279.539
BANCO BBVA COLOMBIA 153.676.269 0
BANCO DE OCCIDENTE 2.713.650 2.298.539
Total restringido 251.831.284 74.579.203
Total Efectivo 251.860.908 119.471.662
Menos efectivo y equivalentes corto plazo (2.318.754) (46.846.122)
Efectivo y equivalentes de efectivo no Corriente (2) 249.542.154 72.625.540

(1) El efectivo restringido se determina de acuerdo con los términos contractuales establecidos en el contrato de
concesién suscrito entre Covioriente y ANI, la porcién corriente corresponde a las cuentas de interventoria,
supervisién y soporte contractual gue manejan pagos de facturas mensuales y trimestrales por autorizacién de la ANI.

(2) La parte no corriente corresponde a los recaudos de peajes que de acuerdo con los términos contractuales solo seran
disponibles para la concesién al momento de la entrega de cada una de las unidades funcionales segun su proporcién
contractual.

5 ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIO EN RESULTADOS.

Los activos financieros con cambios en resultados corresponden a carteras colectivas y certificados de depdsito a término
(CDT’s) adquiridos a través de la entidad Fiduciaria Corficolombiana la cual se mide segun el valor del mercado mas ventajoso
para cada unidad del titulo que lo compone.

Las inversiones de Covioriente estan separadas en dos formas de inversién, carteras colectivas abiertas y las inversiones que
corresponden a CDT desmaterializados; emitidos en forma electronica a través de Deceval respaldados con un macro titulo y
de los cuales mantiene constancia de depdsito en Deceval.

31-Dic-17 | 30-Jun-17
Tipos de inversiones
Carteras Colectivas (1) 33.885.056 121.526.554
CDTs Desmaterializados (2) 205.715.396 233.507.589
Total activos financieros a valor razonable con cambios en el resultado 239.600.452 355.034.143

(1) Carteras Colectivas:
Las carteras colectivas estan destinadas a realizar inversiones en titulos de deuda diferentes de TES con un horizonte maximo
de inversién en titulos hasta de cinco (5) afios. La sociedad administradora invierte los recursos del fondo en activos de renta
inscritos o no en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE). Se podran realizar operaciones de reporto, simultaneas y
transferencia temporal de valores, tanto activas como pasivas, sin exceder el 30% de los activos del fondo. Adicionalmente, se
podran mantener hasta el 50% del valor de los recursos administrados en depdsitos en cuentas corrientes y/o de ahorros.

La disminucién en las inversiones en carteras colectivas obedece a una baja de las tasas de interés por parte del banco central,
por lo cual se vio necesario trasladar las inversiones a CDT’s optimizando los recursos, permitiendo generar rendimientos
manteniendo la liquidez, lo que permitira su uso en el comienzo de la construccion y uso de las cuentas de redes, predios y
ambiental a finales del 2017 momento en que se espera firmar el acta de inicio de la fase de construccion.
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31-Dic-17 30-Jun-17

Carteras Colectivas
Con cambios en resultados designados en el reconocimiento inicial

Cartera Colectiva Abierta por compartimentos valor plus | 7.737.090 20.704.636
Fondo de Inversion Colectiva abierto valor plus IV 26.147.966 18.675.366
Fondo de Inversion Colectiva valor plus Il - 82.146.552
Total 33.885.056 121.526.554

(2) CDT’s Desmaterializados:

Los CDTs en lo que se invierte cumplen con el modelo de obtener utilidades a través de la venta, compra y recibo de flujos de
efectivo de los instrumentos de tal forma que se pueda aprovechar el valor razonable de los mismos.

A continuacién, un resumen de las inversiones por emisor:

A 31 de diciembre de 2017:
Inversiones negociables en CDT

Cantidad = Vr. Nominal Valor de Compra  Vr. mercado

Financiera de Desarrollo Territorial S.A.

FINDETER 2 10.000.000 10.033.450 10.037.450
Banco de Bogota S.A. 3 11.500.000 11.561.880 11.572.795
Bbva Colombia S.A 6 29.000.000 29.230.930 29.271.475
Banco Popular S.A. 3 22.000.000 22.014.480 22.179.330
Banco Davivienda S.A. 4 15.200.000 15.975.820 16.063.928
Banco Colpatria Red Multibanca S.A. 2 12.500.000 12.623.205 12.580.085
Banco Gnb Sudameris S.A. 1 1.400.000 1.413.930 1.418.368
Banco Finandina S.A. 1 2.500.000 2.519.825 2.530.175
Itai Corpbanca Col. SA 7 38.500.000 38.588.070 38.780.120
Bancolombia S.A 11 50.500.000 50.955.160 51.207.670
Banco Falabella S.A. 1 10.000.000 10.000.000 10.074.000
Total general 41 203.100.000 204.916.750 205.715.396

A 30 de junio de 2017:

: Inversiones negociables en CDT Cantidad Vr.Nominal Valor de Compra | Vr.mercado
Banco Colpatria Red Multibanca S.A. 10 37.500.000 37.632.800 37.678.965
Banco Corpbanca S.A. 2 1.000.000 1.018.620 1.015.760
Banco Davivienda S.A. 8 38.500.000 38.620.740 38.850.895
Banco de Bogotd S.A. 3 11.500.000 11.577.450 11.594.700
Banco de Occidente S.A. 7 32.000.000 32.133.825 32.882.590
Banco Popular S.A. 6 52.500.000 52.728.720 53.555.540
Bancoldex S.A. 2 5.800.000 5.825.398 5.835.875
Bancolombia S.A. 8 38.500.000 39.472.617 39.445.829
Banco AV Villas S.A. 3 6.000.000 6.097.965 6.101.040
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Banco BBVA Colombia S.A. 2 1.500.000 1.512.915 1.515.645
Financiera de Desarrollo Territorial S.A. 3 5.000.000 5.024.840 5.030.750
Total general 54 229.800.000 231.645.890 233.507.589

Todos los titulos son emitidos por entidades con calificacién de riesgo AAA con lo que el riesgo de crédito es el mas bajo del
mercado. Ademas, ninguna entidad tiene mas del 30% del total de las inversiones de la compafiia.

Respecto al riesgo de mercado y cambiario el comportamiento de los titulos de renta fija han tenido un aumento significativo
a pesar de las presiones de aumento de las tasas de interés mientras que para no tomar riesgo cambiario estas inversiones se
encuentran en su totalidad en pesos colombianos.

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Las cuentas por cobrar corresponden a anticipos a proveedores y a los intereses que no se han consignado por el vencimiento
de CDTs la dltima semana de diciembre de 2017, como se detalla a continuacion:

31-Dic-17 30-Jun-17
Otras cuentas por cobrar - 3.882.228
Deudores Varios (1) 4.655.710 3.500.324
Anticipos a trabajadores - 59.610
Anticipos a contratistas (2) 1.005.293 807.101
Pagos por certificar mandato - 42.030
5.661.003 8.291.293

Al 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017 no existen indicios de deterioro para la cartera. La cartera vencida corresponde
a saldos de anticipos que no se cruzaron totalmente contra factura; estos proveedores son recurrentes, por lo que se espera
descontar de préximas facturas.

(1) Los deudores varios son principalmente bancos y la partida por cobrar corresponde principalmente a los CDT
redimidos los ultimos 3 dias habiles de diciembre y que seradn consignadas en enero 2017.

Nombre de tercero 31-Dic-17 30-Jun-17

Banco Santander De Negocios Colombia S.A. 2.042.384 -
Banco Colpatria Red Multibanca Colpatria 1.031.262 -
Banco Davivienda 1.021.075 -
Herrera Mercado Hernando De Jesus 436.984 -
Consorcio vial andino 90.000 -
Findeter financiera de desarrollo territorial 26.850 -
Itat Corpbanca Colombia SA 2.768 -
Banco BBVA Colombia 2.555 -
Corporacioén Financiera Colombiana S.A. 1.057 1.057
Edificio cdmara colombiana de la

infraestructura 775 1.976
Consorcio Vial 4GLlanos - 3.497.291
Total general 4.655.710 3.500.324

Pagina 19




7\  Concesionaria
\\ Vial del Oriente

&é/ Corficolombiana

Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2017

(2) A continuacién, un detalle de los principales terceros con los que se tiene anticipos, el mas importante es con
transportadora Atlas por un valor de $415.295 correspondiente a un anticipo por el contrato de renovacion
tecnoldgica en los peajes de la concesion, los $332.179 correspondientes a tiquetes prepago que seran usados en los
peajes de Covioriente.

Nombre de tercero 31-Dic-17 30-Jun-17

Transportadora de Valores Atlas Ltda. 415.295 -
Peajes electronicos S.A.S. 332.179 385.249
Cano Jimenez Estudios S.A. 133.743 165.600
Enrique Davila Lozano EDL Ltda. 109.466 164.199
Campo Ecoldgico Gramalote 5.690 5.690
Servicom Ltda. 5.000 5.000
Goéngora Amaya Arlex German 3.915 3,915
Aguamaco y Cia Sociedad en Comandita

Simple 5 5
Logitramites S.A.S. - 42.500
V & S comercial S.A.S. - 34.935
Daza Alfonso Nelson Alirio - 2
Rodriguez Daza Floralba - 1
Hugo Fernando Moreno Rico = 5
Total general 1.005.293 807.101

7.  ACTIVO NO FINANCIERO

Corresponde a los anticipos de impuestos municipales que son retenidos en las transacciones por rendimientos financieros e
ingresos relacionados con utilidades en el patrimonio auténomo por valor de $43.139, la comisién de UpFront por la deuda
senior $12.782.469 y la comisién de Commitment por valor de $2.077.714 y costos de peajes prepago que seran pasados en
enero 2018 al patrimonio auténomo.

31-dic-17 30-jun-17

Anticipo de ICA 43.139 223.304
Comisiones crédito (1) 14.860.184 -
Activos prepagados 2.820 -
Total 14.906.143 223.304
Menos porcion corriente 45.959 223.304
Total 14.860.184 -

(1) El valor corresponde al reconocimiento de las comisiones de crédito asignadas como costos de transaccién y que se

amortizaran a medida que se entreguen los desembolsos pactados en el contrato de deuda con Grupo Aval Limited.

8. ACTIVOS FINANCIEROS DE CONCESION
En desarrollo de su objeto el 23 de Julio de 2015, se suscribi6 el contrato de concesién bajo el sistema APP N° 010-2015 entre

Agencia Nacional de Infraestructura y Concesionaria Vial del Oriente S.A.S.

El objeto del contrato es: “La financiacién, elaboracién de estudios y disefios, Construccién, Rehabilitacion, Mejoramiento,
Operacion y Mantenimiento, Gestién Predial, Gestién Social y Ambiental y Reversion del corredor Villavicencio - Yopal, de
acuerdo con el Apéndice Técnico 1y demas Apéndices del Contrato”
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La infraestructura que sera entregada al Concesionario tiene una longitud total estimada origen - destino de doscientos sesenta
y dos coma dos kilémetros (262.2 Km) y en su recorrido atraviesan los departamentos de Meta, Cundinamarca y Casanare. El
proposito fundamental del corredor en el que se inscribe el Proyecto es desarrollar y potenciar un eje viario que conecte la
capital del Departamento del Meta, Villavicencio, con la capital del Departamento de Casanare, Yopal y mejorar la movilidad
de este.

El Proyecto inicia en la capital del Departamento del Meta, en la ciudad de Villavicencio, dirigiéndose en direccién Nor - Oriental
conectando en el sector de Aguaclara con el corredor de la Transversal del Sisga, que comunica al Departamento de Boyaca
con el Departamento de Casanare y finaliza a la altura del Municipio de Yopal, Capital del Departamento de Casanare.

El proyecto comprende rehabilitacion y ampliacion de las calzadas existentes ademas de la construccion de nueva carretera,
mientras dura la construccion (que se espera sea 5 afios) se deberd mantener la carretera actual habilitada en los términos del
apéndice técnico 1.

El plazo esperado del contrato son 276 meses con un valor de contrato de $3.567.001.689.310 (pesos de 2017), la vigilancia y
control del Contrato de Concesidn es realizada por la Interventoria contratada por la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI)
a través del consorcio interventores 4G -2.

El contrato tuvo acta de inicio el 8 de septiembre de 2015 fecha en la que se ha recibido el peaje de caseta Puente Amarillo y
durante el 2015 se recibid el peaje de caseta Veracruz y a diciembre el peaje San Pedro.

El proyecto se pagara a través de dos fuentes la primera corresponde a la inversién de la nacién a través de la ANI en forma de
Vigencias futuras asignadas al proyecto, en segundo lugar, estd el recaudo de peajes el cual rige a partir de la fecha de entrega
de infraestructura y del cual se garantiza un flujo minimo de recaudo con revisiones periédicas del trafico garantizado versus el
real.

En Covioriente se manejan dos activos financieros correspondientes al proyecto el primero maneja los cobros por
administracién, operacién y mantenimiento de la concesién desde la entrega de la infraestructura por parte de la ANI
denominado como activo financiero AOM, y el segundo, el activo financiero el cual es denominado activo financiero EPC.

Debido a que el contrato de construccién se renegoci6 con el consorcio constructor 4GLlanos en octubre de 2017 disminuyendo
el valor de este y los costos del contrato de construccion para el cierre de 2017, se reconocié al 31 de diciembre de 2017 una
utilidad de $28.022.277.

Por lo anterior se representa un derecho de cobro a la ANI el cual empezara a ser amortizado con la entrega de la primera
unidad funcional de obra del proyecto, la cual se espera sea en el afio 2020. El activo de concesion para los periodos al 31 de
diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017 es el siguiente:

10 Fl NCIERO CO ONADO DIDO AQ P O ()
DSTO A DR ADO A RO
Saldo Final a 31 de diciembre de 2016 41.837.196 2.047.494 66.899.045 1.306.926 | 108.736.241 3.354.420 112.090.661
(+) Adiciones 28.971.736 4.573.853 35.594.709 4.371.688 64.566.445 8.945.541 73.511.986
(-) Pagos recibidos concedente - - - - - - -
(+/-) Reclasificaciones - - - - - - -
Saldo Final a 30 de junio de 2017 70.808.932 6.621.347 102.493.754 5.678.614 | 173.302.686 12.299.961 185.602.647
(+) Adiciones 109.880.181

(-) Pagos recibidos concedente = = - - 2

38.496.176 | 10.529.063 54.349.190 6.488.855 92.845.366 17.017.918
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(+/-) Reclasificaciones

16.897

16.897

16.897

Saldo Final a 31 de diciembre de 2017

109.322.005

17.150.410

156.842.944

12.167.469

266.164.949

29.317.879

295.482.828

Para calcular los intereses del activo financiero de AOM (Administracién operacién y mantenimiento) se determiné una TIR
mensual de 2,286% para el cierre del segundo semestre 2017 y de 1,589% para el cierre del primer semestre de 2017. Para
actualizar el valor del activo financiero de inversién (EPC) se determiné una TIR mensual de 0,786% para el cierre del segundo
semestre 2017 y de 0,949% el primer semestre de 2017.

Los costos que se usan para calcular los activos de concesién se separan en construccion y en costos de administracion
operacién y mantenimiento, por el momento y hasta que se empiecen a utilizar las cuentas de Redes, Predios y Ambiental. Los
Unicos costos EPC son los asociados al avance de obra reportado por el consorcio constructor 4GLlanos mas el margen, mientras
que para el activo AOM incluye todos los costos de operacién y se excluye tnicamente los costos financieros de deuda.

9.  ACTIVO INTANGIBLE

Durante el segundo semestre del afio 2016 Covioriente comenz6 un proyecto de implementacion de un ERP SAP el cual empez
a ser utilizado desde el 16 de enero de 2017. Para lo anterior adquirié una licencia por valor de 185.073 mil pesos y que se
amortiza en la vida del contrato hasta el afio 2044 a partir de enero de 2017:

LICENCIAS
Costo? SOFTWARE
A Junio de 2017 154.013
Adquisiciones -
Bajas -
A Diciembre de 2017 154.013
Amortizacion acumulada
A Junio de 2017 3.335
Amortizacion 3.965
Bajas -
A Diciembre de 2017 7.300
Valor Neto en libros
A Junio de 2017 150.678
A Diciembre de 2017 146.713

10. PROPIEDAD Y EQUIPO

Las propiedades de Covioriente son flota y equipo de transporte para el drea de operaciones principalmente, maquinaria para
remocién de tierras, muebles y accesorios para las oficinas y los centros de operaciones y computadores. Las ventas del segundo
semestre de 2017 corresponden a unas camionetas vendidas al consorcio Conandino por valor de $30.000 millones c/u:

El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipo:

Enseres Equipo de
Maquinaria Vehiculos -y comunicaciony Terrenos Total
Accesorios oz
Costo: computacion
A Junio de 2017 348.482 4.768.142 741.201 2.377.448 935.402 9.170.675
Adquisiciones - 97.790 49.380 288.905 - 436.075
Ventas - (134.586) - - - (134.586)
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Bajas - - =

A Diciembre de 2017 348.482 4.731.346 790.581 2.666.353

935.402 9.472.164

Depreciacion

acumulada

A Junio de 2017 28.179 1.084.103 158.789 711.973 - 1.983.044
Depreciacion 16.992 494.984 56.456 253.870 - 822.302
Ventas - (56.078) - - - (56.078)
Bajas - - £ - - -
A Diciembre de 2017 45.171 1.523.009 215.245 965.843 - 2.749.268

Valor Neto en libros

A Junio de 2017 320.303 3.684.039 582.412 1.665.475

935.402 7.187.631

A Diciembre de 2017 303.311 3.208.337 575.336 1.700.510

935.402 6.722.896

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS.

El siguiente es el detalle del movimiento de los pasivos por impuestos corrientes:

31.Dic-17

30-Jun-17

31-Dic-17 30-Jun-17

Movimiento por Impuesto Corriente Activo Pasivo Activo Pasivo

Saldo anterior - (5.414.947) 72.397 (4.360.647)
(+) Cargos del por impuesto corriente 1.116.423 (3.540.943) 42.804 (6.369.802)
(-) Pagos del impuesto efectuados - - - 4.654.353
(+/-) Ajuste impuesto corriente de afios

anteriores - - 661.149
(-) Retenciones del afio (1.116.423) 1.116.423 (115.201) -
Saldo final - (7.839.467) - (5.414.947)

Impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan lugar a las siguientes
diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los periodos terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los cuales

dichas diferencias temporarias se revertiran.

Para calcular el impuesto diferido se muestra a continuacién los componentes que generaron diferencias y el valor del impuesto

diferido en cada momento. Las tasas utilizadas fueron 34% mas sobretasa de 6% para las diferencias en provisiones de

impuestos y pasivos que se revertiran en 2017 y de 33% para las diferencias entre el activo financiero de concesién vy el

intangible de concesion que se registra fiscalmente:

Activos y Pasivos por impuesto diferidos

31-Dic-17 30-Jun-17
(Pasivos) Activos por impuestos diferidos
Activos financieros de concesion (27.074.091) (35.113.205)
Actualizacion activos financieros (5.615.913) (4.058.984)
Gastos Capex y Opex 21.184.885 35.113.205
Intereses deuda 5.874.060 7.417.129
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Total (Pasivos) Activos por impuestos diferidos (5.631.059) 3.358.145

El movimiento del impuesto de renta diferido por los semestres terminados el 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017

31-Dic-17 30-Jun-17

Movimiento por Impuesto Diferido

es el siguiente:

Saldo anterior 3.358.145 2.680.084
+ Adiciones (8.989.204) 678.061
+0 (-) Otros - -
Saldo final (5.631.059) 3.358.145

12. PASIVOS FINANCIEROS

Covioriente tramité un acuerdo de Bridge Loan, previo del crédito principal para cerrar financieramente el proyecto de
concesion. Este acuerdo era un crédito sindicado realizado con los bancos que acreditaron el cierre financiero ante la agencia
nacional de infraestructura (Credit Agricol, Citi Bank, Natixis y Sabadel) y se desembolsé en octubre de 2016 y se utiliz6 para el
pago de un crédito de deuda subordinada realizado para cumplir con los fondeos de cuentas para compra de predios, redes y

ambiental.

Tenia una vigencia de un afio contado a partir del desembolso y el pago de interés era trimestral vencido y se calculaba
basidndose en la tasa Libor a 90 dias mas un spread de 1.75. Al ser un crédito de caracteristicas Bullet no se generan abonos a
capital durante el crédito, sino que se paga la totalidad del mismo al finalizar el plazo del crédito. El total cargado al gasto por
el primer semestre de 2017 fue de 5.479.082 mil pesos y por el segundo semestre fue de 5.752.126 mil pesos.

Durante el 2017 se venia negociando el crédito principal a una tasa del 6.8% fija triemstre vencido el cual se creé a partir de
octubre de 2017 con la entidad Grupo Aval Limited, quien directamente realizé el pago del crédito puente por valor de
$309.772.926 de los cuales $3.005.166 eran intereses.

 31-Dic-17 30-Jun-17

Deuda Puente Capital

- 315.096.169
Deuda Puente Interés Causado - 2.120.771
Total pasivo - 317.216.940

13. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS.

De acuerdo con las normas legales vigentes en Colombia, a las politicas internas del grupo empresarial que controla a
Covioriente y de conformidad con la NIC 24 parrafo 18, en esta nota se relaciona las transacciones con partes relacionadas y

sus saldos a cada corte:
Transacciones de deuda:

Covioriente tiene dos tipos de transacciones de crédito con partes relacionadas, el primero una deuda subordinada y al pago
de los créditos y la segunda una deuda comercial.

31-dic-17 30-jun-17
Accionistas - Cuentas corrientes — Corto (1) 458.705 160.150
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Vinculados - Pasivo corrientes — Corto (3) 2.525.084 -
Total Corto Plazo 2.983.789 160.150
Accionistas - Deuda Subordinada (2) 239.358.943 221.858.943
Accionistas - Deuda Interés Subordinada (2) 20.524.617 14.542.838
Vinculados - Deuda Senior (3) 358.028.009 -
Total Largo Plazo 617.911.569 236.401.781
Total Obligaciones con partes relacionadas 620.895.358 236.561.931

(1) Corresponde a gastos pagados por Episol en nombre de Covioriente que deben ser reembolsados en el momento de

expedicién de la cuenta de cobro de Episol.
(2) Deuda Subordinada

Como parte del contrato de concesién los accionistas de la concesionaria tienen obligacién de hacer aportes de capital de
trabajo en varios periodos durante la fase de fondeo de cuentas. Estos desembolsos pueden hacerse a través de la estructura
financiera que crean convenientes (Capital o Deuda), en Covioriente se ha optado por hacer un desembolso de deuda

subordinada con interés causado con la tasa promedio para depésitos a término fijo (DTF) de la dltima semana del mes con un

spread de 1% (DTF+1%) sobre el capital.

El movimiento del resultado por intereses es el siguiente:

Saldo final Semestre Anterior 14.542.839 8.412.172
Intereses del Semestre 6.893.468 6.130.667
Retencién impuestos (911.690) -
Saldo final del semestre 20.524.617 14.542.839

Los saldos acumulados de deuda a 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017 son los siguientes:

31-Dic-17 30-Jun-17

Capital Interés Total Capital Interés Total
Episol 109.242.438 11.686.173 120.928.611 109.242.439 8.562.330 117.804.769
Concecol 130.116.505 9.750.134 139.866.639 112.616.504 5.980.508 118.597.012
Total causado por deuda 239.358.943 21.436.307 260.795.250 221.858.943 14.542.838 236.401.781
Retencidn en la fuente renta - (911.690) (911.690) - - -
Total Pasivo 239.358.943 20.524.617 259.883.560 221.858.943 14.542.838 236.401.781

(3) Deuda Senior

Asi mismo Covioriente en octubre de 2017 logré el cierre financiero definitivo y recibié la aprobacién de un crédito a 10 afios
modalidad Bullet por valor de USD 550.000.000, de los cuales se acordd un cobro del pago de una Upfront Fee equivalente al
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1% cobrada con el segundo desembolso y una Commitment Fee equivalente a 0.75% del monto no desembolsado

trimestralmente, la tasa de referencia es de 6.8% fija la cual se calcula trimestre vencido.

El vencimiento del crédito es en 10 afios; sin embargo, se pactaron incentivos que motivan el prepago del crédito para el mes

de junio del 2022. Estos incentivos los componen el pago de una Aditional Fee en caso de no pagar antes de junio de este ano,

la renegociacién de tasa dependiendo del costo del fondeo del prestamista para esa fecha y un pago de una penalidad por

prepago del crédito que no se tiene si se paga antes del mes mencionado.

Actualmente, se tienen pactados unos desembolsos fijos en délares luego de los

comisiones asi:

descuentos respectivos de intereses y

Fecha Mente

(USD)
13-oct-17 105.018.807
27-nov-17 16.200.000
27-Jan-18 17.781.193
27-feb-18 44.000.000
27-may-18 16.000.000
27-Aug-18 29.000.000
27-nov-18 61.000.000
27-feb-19 101.000.000
27-may-19 108.000.000
27-Aug-19 52.000.000
Total desembolsado 550.000.000

Covioriente al 31 de diciembre de 2017 ya recibié los dos primeros desembolsos de los cuales se usé el primero para el pago
del crédito puente y el segundo para el pago de las comisiones respectivas y capital de trabajo.

Los principales Covenants que contiene el contrato de crédito son los siguientes:

1. Covioriente no puede cargar garantias sobre sus activos salvo los permitidos:

2. No puede asumir ningiin endeudamiento salvo el permitido:

3. No se pueden cambiar las siguientes condiciones fundamentales:

a) Su ejercicio contable

b) Su jurisdiccion de formacion

¢) Su domicilio principal (previo aviso 30 dias al prestamista)

d) Los documentos de organizacién o enmienda de los derechos vinculados a su patrimonio.

e) Incurrir en procesos de reorganizacién corporativa fusiones o traslados de propiedad a otras entidades.

f) Liquidar o disolver

g) Crear cuentas bancarias, excepto las creadas bajo el fideicomiso de concesién y los revelados en la fecha del

préstamo.
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4. No se deben hacer depdsitos, anticipos o prestamos excepto por
a. Inversiones permitidas
b. Bienes recibidos en pago por proveedores en quiebra
Préstamos para empleados, funcionarios y clientes para reubicaciones, viajes y mudanzas o gastos similares
que superen los USD100.000
d. Anticipos en el curso normal de los negocios y que no superen los USD500.000
e. Inversiones que se hayan adecuadamente reflejadas en el presupuesto que se entrega al prestamistay solo
si no exceden los USD 3.000.000.
f.  Contratos de cobertura
Acuerdos con el contratista EPC por los equipos pactados.
Transacciones con relacionados que superen los USD 3.000.000

oo

Los saldos acumulados de deuda a 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017 sus intereses acumulados son los siguientes:

31-dic-17
Capital Interés Total
Grupo Aval Limited 358.028.009 5.154.588 363.182.597
Total causado por deuda 358.028.009 5.154.588 363.182.597
Pago de intereses - (2.629.506) (2.629.506)
Total Pasivo 358.028.009 2.525.082 360.553.091

El saldo de las cuentas por pagar y el movimiento de gasto son los siguientes:

Vinculados - Pasivo corrientes — Corto (1) 2.525.084 -
Total Corto Plazo 2.525.084 -
Vinculados — Deuda Grupo Aval Limited 358.028.009 -
Total Largo Plazo 358.028.009 -
Total Obligaciones con Vinculados 360.553.093 -

(1) Elvalor causado de intereses del semestre por la deuda senior fue de $5.154.589, los cuales son descontados del giro
trimestral de los desembolsos contractuales.

Remuneracion de personal clave:

Los costos principales para el personal ejecutivo de covioriente son asumidos por la Episol (casa matriz) mientras que los
miembros de Junta directiva reciben pagos de covioriente en forma de honorarios cuyos saldos son los siguientes:

31-Dic-17 | 30-Jun-17

Pasivos — cuentas por pagar 11.527 20.132
Gasto — honorarios 66.395 66.395

Honorarios a Junta directiva
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14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

En esta cuenta se tienen los pasivos por servicios prestados por contratistas, las retenciones de impuestos que se les aplica
por impuestos municipales y nacionales y los pasivos correspondientes a los pagos de seguridad social.

El detalle de esta nota para cada semestre corresponde a:

Clase de pasivo 31-Dic-17 30-Jun-17
Acreedores Comerciales (1) 18.986.660 11.653.638
Aportes de seguridad social 212.436 290.500
Otras cuentas por pagar 1.494.607 -
Total 20.693.703 11.944.138

(1) Acreedores comerciales:

El saldo de pasivo corresponde a proveedores de bienes y servicios para la obra de concesidn por contratos que estan a nombre
de Covioriente de los cuales el mas representativo es el pasivo a nombre del consorcio constructor del proyecto con el cual se
firmé el contrato EPC.

Nombre de tercero Fﬂm
Consorcio vial 4gllanos 14.161.230 6.875.985
Consorcio interventor 4g-2 768.566 509.489
Seguridad movil de Colombia S.A. 674.577 846.466
Cano Jiménez estudios S.A. 335.991 357.342
Prieto & Carrizosa S.A. 202.864 75.393
Policia metropolitana de Villavicencio 172.251 121.019
Transportadora de valores atlas Ltda. 165.441 16.811
Peajes electronicos S.A.S 152.175 152.233
Sismedica Ltda. 138.088 129.054
Enrique Davila lozano Edl Ltda. 66.828 -
Telmex Colombia s.a. 53.016 -
Ulloa Gémez abogados S.A.S. 52.173 50.446
Discovery Enterprise Business S.A.S. 45.340 -
Seguridad Atempi 44934 -
Intercontinental De Seguridad Ltda. 42.455 191.879
Vision software S.A 38.208 19.681
Supercomercial del llano 34.537 18.416
Camara de comercio de Casanare 32.129 -
Camara colombiana de la infraestructura 31.361 -
KPMG S.A.S. 30.712 -
Organizacion Terpel S A 29.505 29.505
Cititrust S.A. 23.590 -
Sistemas Inteligentes De Transporte Devit 23.479 -
Arias Villada Miguel Angel 22.478 18.800
Casalimpia S.A. 21.716 -
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Steer Davies & Gleave Limited 21.507 21.507
Moncada Quifiones Luis Maria 21.445 -
Diana Marcela Sanchez Bedoya 20.323 -
Ruefli De La Torre & Cia. Ltda. 19.170 19.170
S.0.S Contingencias 18.467 -
Dima vy Cia. Ltda. 17.007 -
Luna Posada Sandra Milena - 14.581
hof Consultores SAS - 16.505
Consorcio para la prosperidad - Conpros - 1.350.965
Hidroamerica S.A.S - 191.748
Cormacarena - 83.952
Fiduciaria Corficolombiana S.A. - 51,757
S.0.S contingencias - 48.126
SAP Colombia S.A.S. - 33.363
Proyectos de infraestructura s.a. - 19.959
Corporinoquia - 19.325
Mauricio A Plazas Vega Abogados Y Cia. SEn C - 15.669
Bfr S A Sociedad Corredora De Seguros - 15.607
Rc Towing S.A.S. - 14.901
Total menor al 2,78% - 323.984
Total menor al 7,34% 1.505.097 -
Total general 18.986.660 11.653.638

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Los beneficios a empleados otorgados por Covioriente son de corto plazo. Estan compuestos por sueldos, salarios, prestaciones
sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su causacion y al cierre de cada ejercicio. El

siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados:

31-Dic-17 30-Jun-17
Descripcion = :

Corriente Corriente
Cesantias 372.972 176.485
Intereses sobre cesantias = 9.883
Vacaciones 198.674 184.099
Total Beneficios a Empleados 571.646 370.467

16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Se agrupan en este concepto los siguientes conceptos en corto y largo plazo asi:

En el corto plazo se tienen las retenciones de garantias sobre contratos, los giros que se van a consignar para el FOSEVI y los
saldos destinados para pago a la interventoria del proyecto y el soporte contractual los cuales estan a favor de la ANI:

: Descripcion 31-Dic-17 30-Jun-17
Retenciones en garantia - 213.305
Contribucién al fondo de seguridad vial 91.317 89.082
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Subcuenta interventoria 13.121 12.607
Excedentes 32.283 24.218
Subcuenta soporte contractual 1.265 821
Retenciones de impuestos Nacionales 2.215.898 304.454
Retenciones de impuestos Municipales 75.851 200.376
Impuesto de industria y comercio 73.489 89.266
Total 2.503.224 934.129

En el largo plazo se encuentran los recaudos de peaje y las subcuentas que no se esperan liquidar en un plazo menor o igual a

12 meses:

Descripcion ‘ 31-Dic-17 30-Jun-17

Subcuenta recaudos peajes general(1) 61.047.283 68.509.897
Subcuenta recaudos peajes general (1) 33.816.980 2.906.476
Retenciones en garantia 1.002.747 717.177
Subcuenta obras menores 420.893 344.364
Total 96.287.903 72.477.914

(1) Estos valores corresponden a los recaudos por peajes que se consignan en las cuentas del patrimonio auténomo a
mas tardar el segundo dia habil siguiente al recaudo y que son propiedad de la ANI hasta cuando se empiecen a
entregar unidades funcionales; por lo tanto, los saldos recibidos se registran como efectivo restringido.

17. PATRIMONIO

Se muestra a continuacién la composicion accionaria de la Compafiia:

Numero de acciones 31-Dic-17 30-Jun-17
Numero de acciones autorizadas 5.203.240 5.203.240
Numero de acciones por suscribir 4.926.480 4.926.480
Numero de acciones suscritas y pagadas 276.760 276.760

La composicién del Capital de la Compafiia se describe a continuacion:

Capital Social 31-Dic-17 30-Jun-17
Capital suscrito y pagado 27.676.000 27.676.000
Total Capital 27.676.000 27.676.000

El valor nominal de las acciones es de cien mil pesos ($100.000) cada una

Mediante acta de Asamblea de accionistas N°5 se acordd la constitucién de una reserva a disposicion de los accionistas luego
de enjugar las pérdidas del periodo anterior:

Reservas SE e R i iy 30-Jun-17

Reserva ocasional a disposicién del maximo érgano social 6.723.037 990.400
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Total Reservas 6.723.037 990.400

Las Utilidades/Pérdidas generadas y retenidas de Covioriente para los diferentes periodos son:

Utilidades retenidas 31-Dic-17 30-Jun-17
Utilidad (Pedida) del Ejercicio 25.559.546 5.732.637
(Perdida) Utilidad de Ejercicios anteriores - 990.400
Total Utilidades retenidas 25.559.546 6.723.037

18. COSTOS DE VENTAS

En los costos de ventas de Covioriente se reconocen todas las erogaciones cargadas al activo financiero de concesion los cuales

son parte de las actividades de Administracién, operacién mantenimiento y construccion en del proyecto Villavicencio - Yopal:

CONCEPTO 31-Dic-17 30-Jun-17
CONTRATOS DE CONSTRUCCION (1) 26.326.965 35.594.657
HONORARIOS (2) 18.722.710 3.042.134
SEGUROS (3) 11.115.122 416.035
GASTOS DE PERSONAL 5.331.047 4.465.176
SERVICIOS (4) 2.657.906 3.299.098
DIVERSOS (5) 4.105.991 1.297.214
IMPUESTOS (6) 1.932.623 830.886
DEPRECIACIONES 822.301 856.899
ARRENDAMIENTOS 211.442 271.504
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 265.396 168.758
GASTOS DE VIAJE 167.958 188.390
GASTOS LEGALES 4.132 174.504
CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 53.552 23.281
ADECUACION E INSTALACION 13.933 8.326
AMORTIZACIONES 3.965 3.335
GASTOS BANCARIOS 960 1.216
RECUPERACIONES (13.595) (90.014)
Total general 71.722.408 50.551.399

(1) Corresponde a los costos originados por el contrato EPC con el consorcio 4GLlanos, este contrato incluye todas las
actividades del corredor y su mantenimiento hasta la entrega de todas las unidades funcionales:

(2) Dentro de los honorarios se tienen las asesorias legales, financieras, pagos a junta directiva y revisoria fiscal y a los
auditores externos para cumplimiento de las obligaciones contractuales:
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HONORARIOS 31-Dic-17 30-Jun-17
ASESORIA FINANCIERA 14.331.688 -
ASESORIA JURIDICA 2.552.151 1.740.210
ASESORIA TECNICA 516.294 951.013
AUDITORIA EXTERNA 436.236 14.280
JUNTA DIRECTIVA 75.684 66.395
OTROS 731.862 113.400
REVISORIA FISCAL 78.795 156.836

Total general 18.722.710 3.042.134

(3) El valor mas representativo corresponde a las pdlizas que por obligacién contractual la concesionaria esta en

obligacién de obtener (Responsabilidad Civil, obra terminada y pre-construccién)

(4) Entre los servicios la asesoria técnica es la mas representativa y contiene gastos como los de la implementacion SAP,

mantenimiento de las licencias, instalacion de equipos para peajes entre otras:

SERVICIOS 31-Dec-17 30-Jun-17
ASEO Y VIGILANCIA 577.462 268.943
ASISTENCIA TECNICA 1.516.818 2.075.365
CORREO, PORTES Y TELEGRAMAS 306 415
ENERGIA ELECTRICA 315.334 334.209
OTROS 18.429 10.891
PROCESAMIENTO ELECTRONICO DE DATOS - 5.694
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 6.654 -
TELEFONO 170.625 6.285
TRANSPORTE, FLETES Y ACARREOS 52.278 597.296

Total general 2.657.906 3.299.098

(5) A continuacion, un detalle de los costos diversos:

DIVERSOS 31-dic-17 30-jun-17
COMISIONES 1.898.326 227.741
TRANSPORTE 1.418.450 450.925
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 401.204 387.571
UTILES, PAPELERIA'YY FOTOCOPIAS 116.826 81.337
GASTOS DE REPRESENTACION Y RELACIONES PUBLICAS 28.430 60.094
CASINO Y RESTAURANTE 60.844 55.203
ELEMENTOS DE ASEO Y CAFETERIA 118.739 24.929
PARQUEADEROS 5.848 5.294
OTROS = 665

Total general 4.048.667 1.293.759

(i) Transporte principalmente valores contratado con el recaudador de los peajes.
(ii) Corresponde a la reclasificacion de la comisidn de éxito que se cobré al Consorcio 4GLlanos en un principio como

parte del alcance del contrato y que tras la revision de las obligaciones de este se traslado a Covioriente
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(6) A continuacion de los costos por impuestos mas importantes:

IMPUESTOS 31-dic-17 30-jun-17
IMPUESTOS ASUMIDOS 684.047 474.983
IMPUESTO DE RENTA 626.466 -
INDUSTRIA'Y COMERCIO 352.962 66.382
DE VEHICULOS - 26.827
OTROS IMPUESTOS 269.148 262.694

Total general 1.932.623 830.886

19. RESULTADO FINANCIERO

El resultado financiero de Covioriente se debe a los intereses ganados en el disponible y la valoracién de las carteras colectivas

que estan en el patrimonio auténomo como se detalla a continuacion:

Descripcion 31-Dic-17 30-Jun-17
Intereses en disponible del patrimonio auténomo (1) 2.983.461 1.313.367
Valoracidn de carteras colectivas (2) 1.970.445 8.222.011
Valoracién de inversiones (3) 5.895.773 3.891.586
Interés en disponible en la concesion 1 -
Total, resultado financiero 10.849.680 13.426.964

(1) Interés en disponible en el patrimonio auténomo:

Estos intereses son tnicamente sobre los recursos de las cuentas proyecto de la concesion ya que los demas intereses del
disponible acrecientan el valor de estas, es decir, son mayor valor del pasivo a favor de la ANI.

(2) Valoracién de carteras colectivas:

El valor llevado a resultado de las carteras colectivas corresponde a la variacion del valor de mercado de las cedulas o

titulos que se tienen en cada fondo de inversion.
(3) Valoracidn de inversiones:

La valoracion de la inversién de renta fija se hace por medio del proveedor de precios de valoracién Infovalmer y se

reconocen dichos cambios de la valoracion en cuentas de resultado.

20. DIFERENCIA EN CAMBIO

En el modelo financiero de Covioriente la diferencia en cambio hace parte de los costos operativos en cuanto es generada por
las operaciones de crédito que la concesionaria tiene en moneda extranjera, estas operaciones de crédito tienen su contraparte
en el ingreso operativo por a la porcién en délares de las vigencias futuras que Covioriente solicit6 en su propuesta econdémica.

Debido a que las expectativas de pago del crédito estan respaldadas por las vigencias futuras en ddlares, la concesionaria no
tendra un impacto cambiario en el estado global del proyecto; sin embargo, al cierre de cada periodo contable se generan
diferencias en cambio por la re-expresién de los pasivos en délares a la moneda funcional de Covioriente.

El siguiente es un detalle de la diferencia en cambio:
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DIFERENCIA EN CAMBIO 31-dic-17 30-jun-17
REALIZADA (1) 2.053.415 960.991
NO REALIZADA 4.845.904 (14.976.037)
Total general 6.899.319 (14.015.046)

(1) La diferencia en cambio realizada corresponde a la causada en los abonos o pagos de intereses del crédito senior que
se genera por la diferencia entre la tasa representativa del mercado en el reconocimiento inicial y la del momento
del abono o pago.

21. GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto sobre la renta — De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, Covioriente estd sujeta al impuesto de renta y
complementarios. Las tarifas aplicables seran las siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018 y afios siguientes, mas una sobretasa
del 6% en 2017 y 4% en 2018. Dicha sobretasa es aplicable cuando la base gravable del impuesto sea mayor o igual a $800
millones de pesos.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3,5% de su patrimonio liquido en el dltimo dia del
ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta presuntiva).

Las provisiones para el impuesto sobre la renta que se detallan en esta nota fueron determinadas por el sistema de renta
liquida.

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para efectos tributarios, las
remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios
siguientes a la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. No obstante, dicha Ley y Decreto
Reglamentario fueron derogados segun el articulo 22 de la Ley 1819 de 2016, que agregd un nuevo articulo al Estatuto
Tributario Nacional, que dispone lo siguiente para la vigencia de 2017 y subsiguientes: “para la determinacion del impuesto
sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujetos pasivos
de este impuesto obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas de reconocimientos y medicion, de conformidad con los
marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellasy en los casos
en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de
conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009".

En consecuencia, durante los afios 2016 y 2015 inclusive, las bases fiscales de las partidas que se incluyeron en las declaraciones
tributarias contindan inalteradas y la determinacion del pasivo por el impuesto corriente de renta y CREE, se realizé con base
en las normas tributarias vigentes.

i) Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2015 y 2016 se encuentran abiertas para revision fiscal
por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion.

ii) Las declaraciones del impuesto sobre la renta para la equidad CREE de los afios 2015 y 2016 estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales; no se prevén impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.

iii) Covioriente no tiene excesos de renta presuntiva o pérdidas fiscales a compensar por sus declaraciones tributarias.
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La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios de la Compafiia difiere de la tasa nominal aplicable de acuerdo
con las normas vigentes. A continuacion se detalla la conciliacion entre las tasas:

Conciliacion de la tasa efectiva

31-Dic-17 30-Jun-17
Utilidad del ejercicio antes de impuestos 38.089.693 10.763.229
Tasa impositiva aplicable afio 2017 renta 34% y Sobretasa 6% cuando aplique 40,00% 40,00%
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con la tasa tributaria vigente 15.235.877 4.305.292
Gastos no deducidos en el semestre S -
Diferencias permanentes ingresos/gastos (2.705.730) 725.300
Diferencias temporarias sin calculo de impuesto diferido = -
Impuesto neto de renta 12.530.147 5.030.592
Total tasa impositiva media efectiva 32,90% 46,74%

El cargo de impuestos del periodo corresponde a la causaciéon del impuesto corriente y el reconocimiento del impuesto
diferido. El gasto de impuesto corriente depende principalmente de la carga impositiva que se da a los ingresos no
operacionales por rendimientos financieros de inversiones y el disponible a nombre de la concesién mientras que el gasto de
impuesto diferido comprende los ingresos no operacionales relacionados con la medicién del componente financiero del
activo financiero de concesién y las diferencias por los gastos financieros de deuda que no se reconocen para el calculo del
activo financiero de concesion.

A continuacién, el movimiento del gasto por impuesto a las ganancias:

Gasto (Ingreso) por impuesto corriente 31-Dic-17 _ 30-Jun-17

Ajustes de ejercicios anteriores - (661.149)
Cargo por impuesto de renta corriente 3.540.943 6.369.802
Total Gasto (Ingreso) por impuesto corriente 3.540.943 5.708.653
Gasto (ingreso) por impuesto diferido 8.989.204 (678.061)
Total Gasto por impuestos 12.530.147 5.030.592

Reforma tributaria

El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se introducen nuevas reglas en materia
tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion:

eA partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se unifica el impuesto de renta y
complementarios.

Se incrementa al 3,5% el porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguira liquidando sobre el patrimonio liquido.

«Se modifica el sistema de tributacién sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, a ser giradas como dividendo, las
cuales seran gravadas tanto en cabeza de la sociedad como en cabeza del socio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo
con los articulos 48 y 49 del Estatuto Tributario, resulten como “no gravadas” se deberan aplicar las siguientes tarifas,
considerando la calidad del beneficiario:

-Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o abono en cuenta a personas naturales residentes.

-Tarifa del 5% en el pago o abono en cuenta a personas no residentes, sociedades extranjeras y sucursales de sociedades
extranjeras.

El tratamiento del pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales no tuvo modificaciones.
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Las utilidades que tengan la calidad de “gravadas”, estaran sujetas inicialmente a un impuesto del 35%, y una vez disminuido
este impuesto, se aplicaran las tarifas del 0%, 5% y 10%, para las personas naturales residentes o del 5% para las personas
naturales no residentes, sociedades extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

oA partir de 2017 las pérdidas fiscales sélo podran ser compensadas contra las rentas liquidas obtenidas dentro de los 12
periodos gravables siguientes y se elimina la posibilidad de reajustar los créditos fiscales derivados de excesos de renta
presuntiva y pérdidas fiscales. El valor de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva generados antes de 2017 enel
impuesto de renta y complementarios y/o en el impuesto sobre la renta para la equidad CREE, seran compensadas de manera
proporcional y no estaran limitadas en el tiempo. Los excesos de renta presuntiva se continuardn amortizando en un término
de cinco (5) afios.

oA partir de 2017 el término general de firmeza de las declaraciones tributarias se estableci6 en tres (3) afios siguientes a la
fecha del vencimiento del plazo para declarar, si no se ha notificado requerimiento especial. Para las entidades sujetas a estudio
de precios de transferencia el término de firmeza sera de seis (6) afios, término que aplicara también para el caso de las
declaraciones en las cuales se compensen pérdidas fiscales. La firmeza de las declaraciones en las cuales se generen pérdidas
fiscales sera el mismo tiempo que tiene para compensarlas, es decir doce (12) afios; sin embargo, si el contribuyente compensa
la pérdida en los dos ultimos afios que tiene para hacerlo, el término de firmeza se extenderd por tres (3) afios mas a partir de
esa compensacion con relacién a la declaracién en la cual se liquidé dicha pérdida, por lo que el periodo para fiscalizacion podria
ser de 15 afios.

«Se modifican las tarifas de retencién en la fuente por pagos al exterior quedando en el 15% para rentas de capital y de trabajo,
consultoria, servicios técnicos, asistencia técnica, pagos a casas matrices por conceptos de administracion y rendimientos
financieros, entre otros. Se mantiene la tarifa correspondiente al 33% sobre el 80% del pago o abono en cuenta, para
explotacién de programas de computador.

En materia de impuesto sobre las ventas, se modificé la tarifa general pasando de 16% a 19% y se modifico el hecho generador
incluyendo la venta o cesién de derechos sobre activos intangibles asociados a propiedad industrial y los servicios prestados
desde el exterior. Para este efecto, los servicios prestados y los intangibles adquiridos o licenciados desde el exterior, se
entenderan prestados, adquiridos o licenciados en el territorio nacional, cuando el beneficiario directo o destinatario, tenga su
residencia fiscal, domicilio, establecimiento permanente o la sede de su actividad econémica en el territorio nacional.

22. GESTION DE RIESGO

Covioriente se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros, operacionales y reputacionales
inherentes a su negocio, que se gestionan mediante la aplicacién de sistemas de identificacién, medicion y supervision,
buscando identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos
adversos.

La Junta Directiva es el maximo estamento responsable en conocer y comprender los riesgos que asume la entidad. Define
las politicas en materia de administracién de riesgo y establece las estrategias de gestion, para que cada administracion
cuente con lineas claras y precisas de gestion de riesgo.

A continuacion, se enuncian las politicas establecidas para mitigar algunos de los riesgos de Covioriente:

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Sociedad no pueda satisfacer una demanda de dinero en efectivo o el pago de una obligacion asociada

a un pasivo financiero al vencimiento. Covioriente mantiene un seguimiento constante de las proyecciones de caja, tanto
de corto como de largo plazo para mantener un nivel de liquidez adecuada y acorde a las estimaciones.
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Con el cierre financiero se aseguraron recursos por USD 550.000.000 de los cuales solo se han desembolsado USD
121.218.807, el cual descuenta los intereses trimestrales junto a los desembolsos dejando la caja cubierta hasta el
momento de entrega de infraestructura, momento en que los recursos de retribucién por recaudos de peajes deben ser
entregados a covioriente junto al derecho de cobro de las vigencias futuras asociadas a cada unidad funcional.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término del periodo sobre el que
se informa, incluyendo los pagos estimados de interés y excluyendo los acuerdos de compensacion:

TP Valor en Flujos Pago a un Pago mas de un
libros Contractuales Afio Ano
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (1) 620.895.358 836.525.947 34.192.874 802.333.073
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas 20.693.703 20.693.703 20.693.703 )
por pagar
641.589.061 857.219.650 54.886.577 802.333.073

(1) Las cuentas por pagar de largo plazo se pagaran luego de 5 afios cuando se espera tener el derecho sobre las vigencias
futuras y sobre los recaudos de pajes que se han venido recaudando desde 2015 los cuales remuneran la concesion.

Riesgo de Crédito

Se refiere a la posibilidad de que la sociedad sufra pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia que sus
deudores o contraparte fallen en el cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados.
La concesionaria evalda la solicitud de pélizas que permitan mitigar los riesgos al momento en que se empiece la operacion.

A continuacion, las partidas que implicarian el riesgo de crédito por préstamos y partidas por cobrar a 31 de diciembre de
2017 y 30 de junio de 2017:

31-Dic-17 30-Jun-17

Descripcion

Corriente ‘ No Corriente Corriente No Corriente

Activo financiero de concesién - 295.482.828 - 185.602.647
Activo financiero con cambios en resultados 239.600.452 - 355.034.143 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.318.754 249.542.154 46.846.122 72.625.540
Anticipos a contratistas 1.005.293 - 807.101 -
Otras cuentas por cobrar - - 3.983.868 -
Anticipos a proveedores 4.655.710 - 3.500.324 -
Total 247.580.209 545.024.982 410.171.558 258.228.187

Como se ve en la tabla los riesgos més importantes se encuentran en las partidas no corrientes correspondientes al activo
financiero de concesién (Cuenta por cobrar a la ANI) y las cuentas del efectivo restringido que se tienen en entidades
bancarias.

Para el ingreso de peajes que retribuye la concesion es de notar que en cuanto covioriente cumpla con la entrega de la
infraestructura tendra el derecho inmediato de utilizar los recursos, por lo que no existe riesgo de crédito, las vigencias
futuras que tienen un tratamiento de mas largo plazo tienen un riesgo de crédito minimo; en razén a que el deudor es la
Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), la cual es una entidad de caracter nacional respaldada directamente por el
tesoro de la republica de Colombia.

Pagina 37




7\  Concesionaria
\\“/ Vial del Oriente

\é/ Corficolombiana

Concesionaria Vial del Oriente S.A.S
Estados financieros a 31 de diciembre de 2017

Para el caso de los activos financieros con cambios en resultados se toma en cuenta el respaldo y la calificacién de las
carteras colectivas donde se invierte los recursos y se monitorea que estas tengan calificaciones iguales o superiores a AA
lo que nos da un riesgo pequefio versus la rentabilidad que generan. Ademds, un poco mas de la mitad de estos activos
estan representados en titulos garantizados por Deceval en entidades financieras con calificacion AAA en riesgo de
inversion lo que mitiga el riesgo de crédito de las inversiones.

Por dltimo, las entidades bancarias en donde se tiene el disponible son entidades del grupo Aval casa matriz Ultima de
Covioriente lo que en el fondo mitiga el riesgo por ser una parte relacionada.

Para los anticipos a proveedores y contratistas se tienen pdlizas que van ligadas al cumplimiento del contrato y buen uso
de los anticipos con lo que se cede el riesgo a un tercero con una capacidad mayor de cobro.

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio, tasas
de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de Covioriente o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo por tipo de cambio.

El Gnico riesgo de cambio de Covioriente se genera al obtener el crédito senior el cual se alcanzé gracias al cierre financiero
del proyecto, el pago de los intereses derivados de este crédito se efectuard con el descuento por parte del prestamista
directamente al momento del desembolso por lo que él nunca se monetizan estos montos.

Esta obligacién tiene una cobertura natural pues esta proyectado pagarse con las vigencias que se recibiran en dolares
siendo la razén por la que los flujos de recuperacién de costos por operacion e inversién contienen dentro de sus calculos
de la tasa interna de retorno la presencia de la diferencia en cambio de tales préstamos.

Riesgos operacionales

La totalidad de los activos tanto fijos como de infraestructura para las obras que desarrolla se encuentran adecuadamente
cubiertos de los riesgos operativos por pélizas de seguros y se espera adoptar procedimientos para salvaguarda de sus
bienes y de seguridad de su personal contenidos en la politica de la casa matriz.

La Alta Direccién se redne periédicamente para identificar y valorar los eventos que puedan impedir el logro de los
objetivos estratégicos de Covioriente S.A.S. registrandolos en la matriz de riesgos estratégicos.

Riesgos de tasa de interés variable

Covioriente tiene recursos provenientes de las obligaciones de fondeo de las cuentas proyecto y aportes de equity las
cuales provienen principalmente de créditos de tasa variable de dos tipos, la primera deuda subordinada entregada a un
costo de DTF+1 (6.26%) y el segundo un crédito puente Bullet que nacié en octubre de 2017 el cual se mide a costo
amortizado y cuya tasa es de 6.8% contractual y efectiva de 7.56% la cual es fija mitigando los riesgos asociados a la tasa.

Los recursos fuente de la deuda covioriente los invierte en un portafolio combinado entre carteras colectivas y CDTs
desmaterializados los cuales para 2017 tuvieron un rendimiento promedio de 6.88%

Con una variacién del 1% en los puntos base de los tipos de interés a la fecha del balance habria aumentado (disminuido)

el patrimonio vy el resultado en los montos mostrados en la tabla mas abajo. Este analisis asume que todas las otras
variables, en particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.
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Resultados Patrimonio

En miles de pesos Aumento Tasa Disminucion tasa Aumento Tasa Disminucién tasa

Activos/Ingresos a tasas de interés variable (1.966.384) 1.966.384  (1.343.494) 1.343.494
Pasivos/Deuda Subordinada 1.196.795 (1.196.795) 801.852 (801.852)
Neto (769.589) 769.589 (541.642) 541.642

El analisis muestra una minima variabilidad que se explica por contar con el mayor fondeo de recursos con una tasa fija 'y
también gracias a que la deuda subordinada se mueve en una variable a la que se mueve la retribucion de inversion de los
recursos pues casi todos los recursos son revisados comparando a la DTF.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
No se conocieron hechos subsiguientes que tengan impacto sobre los estados financieros entre el 31 de diciembre de 2017 y
el 14 de febrero de 2018.

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron autorizados por la junta directiva y el representante legal de
acuerdo con el acta 39 del 14 de febrero de 2018 para ser presentados a la asamblea de accionistas para su aprobacion la cual
podra aprobarlos o modificarlos.
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